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Emitent:

Nazwa (firma): RSY Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: tawa

Adres: 14-200 Itawa, ul. Grunwaldzka 13

Numer KRS: 0000367579

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziatl Gospodarczy KRS
Telefon: + 89 648 21 31

Fax: + 89 648 93 31

Poczta elektroniczna: rsy@rsy-ilawa.pl
Strona internetowa: www.rsy.pl

Autoryzowany Doradca:

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Maklerskie

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 52 79

Fax: + 48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@dnbnord.pl.pl

Strona internetowa: www.bmdnbnord.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sg:

- 2.832.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,
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I.CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Nalezy zaznaczy¢, iz katalog czynnikow
ryzyka wskazany przez Emitenta nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on mozliwe do wystapienia okolicznosci
zwigzane z otoczeniem, a takze z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta, ktoérych
wystapienie moze powodowaé powstanie ryzyka dla inwestoréw i akcjonariuszy. Poza ryzykami opisanymi
ponizej inwestowanie w Akcje wigze si¢ réwniez z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowal si¢ prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich wazno$ci. Inwestycja w akcje Spotki jest odpowiednia dla inwestorow
rozumiejacych ryzyka zwigzane z inwestycja 1 bgdacych w stanie ponie$¢ stratg czesci lub catosci
zainwestowanych §rodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dzialalno$cia

1.1.1. Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Rozwdj przedsigbiorstw, ktore chca pozyskiwaé $rodki finansowe na dalszy rozwdj poprzez rynek
kapitatlowy zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujaca si¢, pomimo znaczacych zawirowan
i publikowanych prognoz, koniunktura w gospodarce sprzyja¢é powinna wzrostowi przychodow ze
sprzedazy Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza przetozy¢ powinna si¢ na polepszenie koniunktury na
rynku ustug motoryzacyjnych i regeneracji czg¢$ci samochodowych. Wynikiem utrzymania si¢ dobrego
klimatu w gospodarce winien by¢ wzrost zamowien na wyroby i ustugi oferowane przez Emitenta, co
przetozy si¢ bezposrednio na rentowno$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Ewentualne znaczace
pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej zarowno w kraju jak i w Europie moze by¢ waznym czynnikiem
wplywajacym na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje
rozszerzenie oferty sprzedazowej oraz §wiadczonych ushug.

1.1.2. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Z uwagi na wzrastajace zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow istnieje ryzyko, iz
dotychczasowi pracownicy zostang przejeci przez podmioty konkurencyjne. W celu zatrzymania cennych
dla przedsigbiorstwa pracownikéw konieczne moze si¢ okaza¢ podniesienie poziomu wynagrodzen, co
spowoduje wzrost kosztow dziatalnosci. Przy niezmienionym poziomie przychoddéw ze sprzedazy bedzie to
skutkowato pogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta. W wypadku rozwoju skali dziatalnosci problemem
moze byc¢ takze pozyskanie nowych, wykwalifikowanych pracownikéw. Planowany przez Emitenta zakup
linii do regeneracji pomp wtryskowych typu common-rail o zwigkszonych parametrach jednostkowej
wydajnosci w istotny sposéb powinno zmniejszy¢ uzaleznienie od ilosci wykwalifikowanego personelu. W
celu wyeliminowania tego ryzyka Emitent opracowal zasady motywacji placowej dla pracownikow,
zaktadajace uzaleznienie wysoko$ci wynagrodzenia od efektow ekonomicznych ich pracy, a jednocze$nie
motywujace do dalszej pracy na rzecz Spoftki.

1.1.3. Ryzyko konkurencji

Emitent dziala w otoczeniu rynkowym, na ktorym funkcjonuja podmioty oferujagce podobne produkty i
ushugi. Z uwagi na posiadane wieloletnie do$wiadczenie i odpowiednie, Stale modernizowane zaplecze
techniczne wyroby i ustugi Emitenta zapewniajg okreslong, wysoka jakos¢. Istnieje ryzyko, iz konkurencja
majaca trudnosci ze zbytem wiasnych produktéw i ustug bedzie konkurowata na poziomie cen sprzedazy.
W celu wyeliminowanie tego ryzyka Emitent zawiera kontrakty dlugoterminowe ze sprawdzonymi i
statymi odbiorcami, ktorzy przekonani sa do jakos$ci oferowanych produktow. Ponadto Emitent uczestniczy
w targach krajowych z oferta produktowa poparta posiadanymi atestami i certyfikatami jakosci. Emitent
posiadajac wieloletnie doswiadczenie w branzy motoryzacyjnej w zdecydowanie latwiejszy sposob
nawigzuje wspOlpracge z partnerami zagranicznymi. Lokalizacja siedziby Emitenta w bezposredniej
bliskosci z krajami Europy Wschodniej pozwala na nawigzywanie kontaktow handlowych, ktore w pewien
sposob redukuja to ryzyko w odniesieniu do podmiotoéw zlokalizowanych w innych obszarach kraju.

1.1.4. Ryzyko stop procentowych

Emitent posiada zobowigzania kredytowe i zobowigzania z tytulu umowy leasingu operacyjnego. Z tego
tytulu wystepuje ryzyko wzrostu oprocentowania i zwigzanych z tym kosztow odsetkowych w
poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, co przetozy si¢ bezposrednio na wynik finansowy. W celu
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zmniejszenia poziomu tego ryzyka Emitent planuje systematyczne zmniejszanie poziomu zadiuzenia
poprzez przedterminowg splate czgéci kredytu z wypracowanych $rodkow wiasnych. Emitent dokonuje
réwniez okresowego przegladu ofert na rynku bankowym celem wyboru oferty najbardziej korzystnej z
mozliwo$cig zmiany bank finansujacego. Z uwagi na niski stopien finansowania dzialalno$ci Emitenta
poprzez kapitat zewnetrzny ryzyko to jest ograniczone.

1.1.5. Ryzyko kursowe

Emitent posiada kontrakty handlowe zawierane w nieznacznej czesci z dostawcami i odbiorcami majacymi
swe siedziby poza granicami kraju. Rozliczenia handlowe prowadzone sa przez Emitenta w walutach
obcych — glownie EUR. Wystepuje w zwigzku z tym ryzyko kursowe. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Emitent ustala wysoko$¢ marz handlowych na poziomach, ktére pozwalaja niwelowaé ewentualne
réznice. Dodatkowo Emitent stara si¢ o skrocenie termindw ptatnosci po stronie odbiorcéw zagranicznych,
co umozliwia wczesniejsze uzyskanie srodkéw i dogodne negocjowania platnosci na rzecz dostawcow.
Emitent stosuje tzw. kurs negocjowany, przy przelewach Spotka kazdorazowo negocjuje kurs waluty z
bankiem. Ryzyko to zostanie ponadto dodatkowo zmniejszone w momencie przystapienia Polski do strefy
EUR.

1.1.6. Ryzyko zwiazane z przewidywang zmiennos$cia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta beda uzaleznione od wielkosci sprzedazy produktow i ustug.
Wystepujace okresy koniunktury i dekoniunktury w branzy motoryzacyjnej (zarbwno w transporcie jak i
rolnictwie) beda miaty istotny wptyw na ksztattowanie si¢ poziomu przychodow, a przez to i wyniku
finansowego Emitenta. Przewidywane zwickszenie oferty w zakresie sprzedazy czeSci regenerowanych jak
i $wiadczonych ustug wptywaé beda na zmienno$¢ wyniku finansowego oraz strukture przychodow. Z tego
tez wzglgdu prognozowanie przysztych wynikow finansowych jak rowniez prezentacja poszczegodlnych
wartos$ci w sprawozdaniach finansowych Emitenta sg obarczone ryzykiem. Potencjalni inwestorzy winni w
swoich decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwos¢ wystapienia zmiennosci wyniku finansowego.

1.1.7. Ryzyko plynnosci finansowej

Emitent prowadzi dzialalno§¢ w otoczeniu rynku motoryzacyjnego ze szczegdlnym uwzglednieniem
transportu i rolnictwa. Z uwagi na wystepujaca na tych rynkach sezonowos$¢ dokonywania napraw i
remonté6w Emitent zauwaza wystepowanie skorelowanego z tymi rynkami wielkosci przychodéw z tytutu
sprzedazy produktow i ustug oraz towarow handlowych. Z uwagi na wystgpowanie sezonowosci sprzedazy
istnieje ryzyko zmniejszenia si¢ wielkosci posiadanych $rodkoéw finansowych pozwalajacych na biezaca
obstuge ptatnosci z tytutu zobowiagzan krotkoterminowych. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka
podejmuje kroki majace na celu wydtuzenie termindéw platnosci u swoich dostawcow, a jednoczesnie stara
si¢ o skrocenie terminéw platnosci u odbiorcow. Emitent pragnie zminimalizowaé to ryzyko poprzez
uzyskiwanie przedptat za zamowione produkt i ustugi. Kolejnym krokiem majacym na celu zmniejszenie
tego ryzyka jest zakup i wdrozenie systemu informatycznego pozwalajacego na biezaco zarzadzaé stanami
magazynowymi jak réwniez zamowieniami dotyczacymi oferowanych ustug i planowanych remontow.
Ponadto ryzyko to ograniczane jest poprzez zawieranie umow diugoterminowych obejmujacych wykonanie
ustug dla duzych jednostkowo ilo§¢ pojazdow.

1.1.8. Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju dzialalnos$ci Emitenta obejmujacej akwizycje

Jednym z planowanych elementéw strategii przysztego rozwoju Emitenta jest, oprdcz rozwoju
organicznego, rozbudowa oferty produktowej i zwickszenia skali przychodow w drodze realizacji przejec¢
innych podmiotow. Emitent w szczegdlnosci rozwaza dokonanie akwizycji podmiotéw z branzy
motoryzacyjnej zlokalizowanych na innych obszarach kraju, ktore bedg niejako uzupelnieniem
terytorialnym do biezgcego obszaru dzialania Emitenta. Ponadto Emitent pragnie poprzez akwizycje
rozszerzy¢ palete oferty sprzedazowej jak rowniez §wiadczonych ustug. W kregu zainteresowania Emitenta
sa podmioty, ktore dokonujg regeneracji innych niz Emitent cz¢Sci do samochoddéw cigzarowych, co
stanowitoby uzupelnienie i rozszerzenie oferty produktowej. Emitent posiada juz wstepna identyfikacje
podmiotow, ktore - w jego ocenie - stanowilyby atrakcyjny cel akwizycji w tym zakresie. Istnieje jednak
ryzyko, iz warunki realizacji rozwazanych proceséw przeje¢ okaza si¢ dla Emitenta niezasadne
ekonomicznie lub tez zaistnieja inne uwarunkowania, ktoére uniemozliwia Emitentowi realizacjg
zakladanego planu przejecia, co skutkowaé moze nieosiggnieciem przez Emitenta zaktadanego tempa
wzrostu. Nie ma réwniez pewno$ci, czy i kiedy zrealizowany w przysztosci przez Emitenta proces
przejecia zaowocuje oczekiwanymi efektami synergii i zapewni korzy$ci wspdtmierne w stosunku do
poniesionych naktadow.

1.1.9. Ryzyko prawne
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W zwiazku z obecnoscia Emitenta na rynku kapitatowym i prowadzong przez niego dziatalnoscig w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajduja zastosowanie migdzy innymi nastgpujace przepisy:
Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawa o ofercie publicznej, Ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatlowym, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oraz inne przepisy obowigzujace spotki
notowane na rynku NewConnect. Wymienione przepisy podlegaja czestym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i plany rozwoju Emitenta.
Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pracownikow. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych umow z Autoryzowanym Doradca, kancelarig prawng i biurem obstugi finansowe;.

1.1.10. Ryzyko zwiazane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktéw

Przebiegajacy w sposob dynamiczny rozw6j matych i srednich przedsigbiorstw, do ktorych zaliczy¢ nalezy
Emitenta oraz zachodzace w jego otoczeniu zmiany wymuszaja konieczno$¢ przeprowadzenia inwestycji w
nowe produkty i ustugi dopasowane do biezacych zapotrzebowan obowiazujacych w tym segmencie rynku.
Istnieje ryzyko, ze decyzje dotyczace wprowadzenia nowych produktow oraz oferowanych ustug zostang
podjete w oparciu o bledne przestanki i Emitent nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu na tym produkcie. W
celu unikniecia tego ryzyka Emitent dokonuje gruntownego rozpoznania rynku przed podjeciem decyzji o
rozszerzeniu gamy produktdw, a poprzez elastyczng polityke dopasowana do aktualnych zapotrzebowan
rynkowych stara si¢ unikngé tego ryzyka.

1.1.11. Ryzyko spadku marzy

Obszarem dziatalno$ci, w ktorym Emitent prowadzi dzialalno$¢ operacyjna jest rynek motoryzacyjny.
Jednym z rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie dziatalnosci jest
dekoniunktura na rynku ustug transportowych i Konieczno$¢ obnizenie poziomu marzy do poziomu
czynigcego t¢ dziatalnos$¢ nisko optacalng. Silne wahania koniunktury na rynku motoryzacyjnym i w
transporcie moga spowodowaé przejsciowe klopoty z utrzymaniem odpowiedniego poziomu marzy.
Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez Emitenta to m.in. dazenie do poszerzenia
oferty produktowej i ustugowej oraz umocnienie pozycji na rynku dajace dostep do korzystniejszych cen od
dostawcow poprzez zawieranie dtugoterminowych umow. Ponadto przewidziane w perspektywie kolejnych
lat rozszerzenie dziatalnos$ci na kraje Europy Wschodniej, w oparciu o posiadane kontakty z partnerami
zagranicznymi, pozwala na minimalizowanie tego ryzyka.

1.1.12. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug $wiadczonych na rzecz firm transportowych, a takze
rolnictwa. Z uwagi na sezonowo$¢ prac w rolnictwie w przypadku Emitenta wystepuje rowniez
sezonowo$¢ sprzedazy gotowych wyrobow i towarow handlowych jak réwniez $wiadczonych ustug.
Emitent w okresach grudzien — kwiecien w poszczegélnych latach obrotowych produkuje wyroby pod
zamowienia, ktorych realizacja nastepuje w nastepnych miesigcach roku obrotowego. Z tego tytutlu
powstaja wysokie - pod wzgledem wartosciowym - zapasy magazynowe w pierwszych miesigcach kazdego
roku obrotowego. Ryzyko zwigzane jest z koniecznosci zamrazania Srodkow finansowych w zapasy
magazynowe na potrzeby realizacji ustug. Emitent stara si¢ zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez
wprowadzenie do swojej oferty towarow handlowych, obarczonym mniejszym ryzykiem sezonowosci. W
celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dopasowuje wielkoSci standéw magazynowych jak rowniez
czynionych naktadéw na reklam¢ i marketing do kalendarza. Kolejnym krokiem majacym na celu
zmniejszenie tego ryzyka jest zakup i wdrozenie systemu informatycznego pozwalajgcego na biezaco
zarzadzaé stanami magazynowymi.

1.1.13. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W zwiazku z prywatna emisja akcji serii B przeprowadzona przed wprowadzeniem akcji Emitenta do
alternatywnego systemu obrotu nastapito rozwodnienie akcjonariatu.

IZNS Ttawa S.A. posiada aktualnie 2.547.000 sztuk akcji Emitenta co daje 68,8% w kapitale zakladowym
Spolki i uprawnia do 68,8% glosoOw na walnym zgromadzeniu. Statutu Spotki nie przewiduje zadnych
dodatkowych uprawnien osobistych w odniesieniu do akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji. Z
posiadanymi akcjami nie wigze si¢ zadne uprzywilejowanie dotyczace powotywania czitonkéw Rady
Nadzorczej.

Obecny udzial kapitatowy w Spoélce powoduje, ze IZNS Itawa S.A. bedzie posiadata znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ Spotki, jak rowniez na tre$¢ uchwat podejmowanych podczas walnych zgromadzen.
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1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami

1.2.1. Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztaltowanie si¢ przyszlego
kursu akcji i plynnosci obrotu

Kurs akceji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Akcje Spotki nie byly do tej pory notowane na zadnym
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wigc pewnosci, co do przyszlego
ksztattowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie
po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

- nawniosek Emitenta,

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
Ponadto, zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

- zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania.
do czasu zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢
wylacznie na rynku kierowanym cenami.
Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obroét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

- zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania
do czasu zawarcia i wejécia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastapic¢
wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.
Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie (...) zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi Spotki moze
rowniez nastapi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w przypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢é zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow. Zawieszenie obrotu tymi
instrumentami finansowymi nie moze by¢ dluzsze niz miesigc.

1.2.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
- w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania,

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadilosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku 0
ogloszenie upadto$ci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

- w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowigzkéw okreSlonych w rozdziale V
Regulaminu ASO.
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Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyla w przysziosci akcji
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac¢ si¢ takiego rozwoju wypadkow, a ryzyko
to dotyczy wszystkich emitentow, ktorych akcje notowane sa na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o obrocie (...) Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w
przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, organizator alternatywnego systemu obrotu wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie (...) na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.2.4. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wicksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu
na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursoéw akcji zaréwno w krotkim jak i dlugim terminie.

Dodatkowo zwraca sie¢ uwage Inwestora, iz w przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie
wigksze, niz na rynku regulowanym, co jest zwigzane m.in. z krotszym okresem jego funkcjonowania oraz
zmniejszonymi wymogami odno$nie obowigzkéw informacyjnych spotek.

1.2.5. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cig nalozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Spotki notowane na rynku NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie lub niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw
prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikaja z art. 169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w szczeg6lnosci KNF moze natozy¢ kare pienigzng na emitenta na podstawie art. 176 i 176a Ustawy 0
obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 157,158, 160
oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikaja takze z art. 96 1 97
Ustawy o ofercie publicznej.
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11.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYIJNYM

2.1. Emitent

Nazwa (firma): RSY Spélka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Itawa

Adres: 14-200 Itawa, ul. Grunwaldzka 13
Numer KRS: 0000367579

NIP: 744-16-67-501

REGON: 519608560

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Telefon:+ 89 648 21 31

Fax:+ 89 648 93 31

Poczta elektronicznairsy @ sy pl

Strona internetowa:www.rsy.pl

W imieniu Emitenta dziala:
Szymon Klimaszyk — Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$§¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Dzialajac w imieniu Emitenta odwiadczam, Ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezyte]
starannodci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i z¢ w Dokumencie Informacyjnym nie pomini¢to niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Szymon Klimaszyk
Prezes Zarzadu

RSY S.A.
14-200 fawa
ul. Grunwaldzka 13
NIP 744-166-75-01, Regon 519608560
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2.2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Maklerskie
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

NIP: 525-22-12-939

REGON: 017296065

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: +48 381 52 79

Fax: +48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie/@dnbnord.pl

Strona internetowa: www_bmdnbnord.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Leszek Traczyk — Zastgpea Dyrektora Biura Maklerskiego

Ofwiadczenie Autoryzowanego Doradey

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradey oswiadczam, ze Dokument [nformacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia | marca 2007 roku (z pézn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim
zadnych faktow, ktére moglyby wplynaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie
danymi instrumentami,

Zastgpca Dyrektora
Biura Maklerskiego
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II.LDANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentéow
finansowych z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z  instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

3.1.1. Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sig¢:

- 2.832.000 sztuk akeji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, co daje taczna
warto$¢ nominalng 2.832.000 zi,

- 868.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 868.000 zt,

Akcje serii A oraz serii B nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnos$¢ akcji serii A oraz serii
B.

Akcje serii A oraz serii B nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani §wiadczen dodatkowych.

W trosce o zabezpieczenie réwnego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem
instrumentdw finansowych na rynku NewConnect zamieszcza si¢ dodatkowo nastepujace informacje
dotyczace objecia Akcji serii A oraz przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji serii B.

Akcje serii A zgodnie z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 31.08.2010 roku
zostaly objete w wyniku konwersji udziatéw na akcje w trakcie zmiany formy prawnej Spotki. Za 1 udziat
o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, akcjonariusz-zatozyciel Spotki przeksztatconej otrzymat 1.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii B zostaly wyemitowane zgodnie z Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
14.10.2010 roku. Zarzad Spétki w dniu 14.10.2010 roku zlozyt oferte i zawarl umowe objecia akcji z
Inwestorem Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu.
Umowa objecia akcji dotyczyla catej emisji akcji serii B. Na mocy postanowien umowy akcje serii B
zostaly optacone gotowka w petnej wysokosci w dniu 25.10.2010 roku. Cena emisyjna akcji serii B byta
rowna warto$ci nominalnej akcji i wynosita 1,00 zt za kazda akcje.

Inwestor Kwalifikowany skierowal nastepnie do potencjalnych inwestorow indywidualnych i podmiotow
zapytania ofertowe dotyczace objecia posiadanych akcji serii B. Oferty skierowane zostaty do 3 podmiotow
gospodarczych i 24 os6b fizycznych.

Szczegbly dotyczgce przebiegu oferty prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii B:
- Termin przeprowadzenia oferty prywatnej:
v’ rozpoczecie subskrypcji: 15.10.2010 roku
v’ zakonczenie subskrypcji: 22.10.2010 roku
- Przydzial akcji nastapit w dniu : 22.10.2010 roku
- Liczba, rodzaj i seria instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
v 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
- Cena emisyjna i nabycia wynosita: 1,00 zt.
- Liczba podmiotéw, do ktorych Inwestor Kwalifikowany skierowal zapytanie ofertowe dotyczace
nabycia akcji: 27 podmiotow.
- Liczba podmiotow, ktore odpowiedziaty na zaproszenie Inwestora Kwalifikowanego i ktorym zostaty
przydzielone akcje: 27 podmiotow.
- Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 868.000,00 zt.
- Laczne koszty emisji akcji serii B wynosza:  28.500,00 zt,
w tym:
* przygotowanie i przeprowadzenie oferty:  23.500,00 zt,
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* sporzadzenie Dokumentu informacyjnego:  5.000,00 zt,
* promocja oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji obnizg kapitat zapasowy Spotki.

3.1.2. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papiero6w wartosciowych

3.1.2.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
3.1.2.2. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spolka publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty kupujace i sprzedajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogodlnej liczbie glosow w spolce publicznej ulegl okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykeji i obowigzkoéw odnoszacych si¢ do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%,50%, 75% albo 90% ogblnej liczby gloséw w spotce publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogoblnej liczby glosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
173 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogodlnej liczby glosow zostal nalozony obowiazek dokonania
zawiadomienia KNF oraz sp6iki o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.

Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad
33% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogodlnej liczby glosow. Do realizacji tych obowiazkow
podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie glosow
albo od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub, przy zachowaniu nalezytej starannosci, mogt
si¢ o niej dowiedzie¢. W mys$l art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone w art. 69
spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w
zwiazku z:

* zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

* nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

* posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiagnigciem lub
przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby glosow podmiot je skladajacy ma obowiazek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréow dalszego zwigkszania udzialu w ogoélnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana zamiarow lub celu skutkuje
obowigzkiem niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania
przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkdéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywolanych
powyzej obowigzkow. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikow glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia. Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy
rowniez wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw opisanych powyzej.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza si¢ rdwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasnigcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych
stosuje sie tryb postepowania okre$lony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

3.1.2.3. Umowy ograniczajqce zbywanie papieréw wartosciowych
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Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie posiada wiedzy i nie s3 mu znane zadne
umowy dotyczace ograniczen w zbywaniu papierow wartosciowych. Wedle wiedzy Emitenta réwniez
pomiedzy akcjonariuszami nie zostata zawarta zadna umowa dotyczaca ograniczen w zbywaniu papierow
warto$ciowych.

3.1.2.4. Obowigzki i ograniczenia wynikajqce 7 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi naklada szereg ograniczen dotyczacych obrotu akcjami
emitenta przez osoby posiadajace do informacji poufnych. Zgodnie z postanowieniami art. 161a
instrumentow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotycza zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie.
Zgodnie z zapisami wspomnianych wyzej artykulow zabronione jest miedzy innymi wykorzystywanie
informacji poufnych zdefiniowanych w art. 154 Ustawy o obrocie, rozumiane jako nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej
czynnos$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Osoby posiadajace informacje poufne nie moga tez udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng
osobe na podstawie tych informacji do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta
informacja.

Art. 156 ust. 1 Ustawy wskazuje, jakie podmioty obowigzane sa do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutlu sg to m. in. osoby posiadajgce informacj¢ poufng w
zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow lub w zwiazku z
dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegolnosci:

» czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli, lub

* rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

+ akcjonariusze spotki publicznej, lub

+ maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentoéw finansowych, ktorych dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy okresla, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknigtym jest:

* okres od wejscia w posiadanie przez osob¢ fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajacych
warunki okre$lone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

» w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. . 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktorych

sporzadzany jest dany raport;

* w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

» w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga
takze, w czasie trwania okresu zamknig¢tego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobg prawng, na rachunek wilasny lub
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osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawng, na rachunek wilasny lub osoby
trzeciej.

Przepisow powyzszych nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecila zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wyltaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie
z data pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

3) w wyniku ztozZenia przez osobg, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji, zgodnie z przepisami ustawy O
ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowiagzkiem ogloszenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z oferta skierowana do pracownikéow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostgpna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi.

3.1.2.5.. Obowigzki i odpowiedzialnosé¢ zwiqzane z nabywaniem akcji wynikajgce 7 Ustawy 0 ochronie
konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcow, ktorzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza roéwnowartos¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsigbiorcow) zostal natozony obowiazek
zgloszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zardwno przedsigbiorcOw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktoérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedhug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy 0 ochronie konkurencji i konsumentow obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialow, catosci lub
czg$ci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czgs$cig jednego lub wigcej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsigbiorcoOw wspdlnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsigbiorce czeSci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgsei
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos§é
10.000.000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):
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1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akcji albo udziatow w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsi¢biorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udzialow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsigbiorca przejmujacy kontrolg - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
3) wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspodlnego przedsigbiorcy - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
4) przedsigbiorca nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postgpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego
wszczgceia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej

konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélno$ci przez powstanie lub umocnienie

pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode¢ na dokonanie koncentracji Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze

zobowigza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia

okres$lonych warunkoéw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegolno$ci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw Prezes Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spelnienia warunkoéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcoOw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji
kar¢ pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsicbiorcge w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, migdzy innymi,
jezeli, chotby nieumys$lnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal nieprawdziwe dane.

Prezes Urz¢du Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze roéwniez nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji karg¢ pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natlozy¢ na osobe petigca
funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku
przedsigbiorcow kare pienigzng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w
szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okre§lonych w decyzji, nakazaé w szczegélnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktorg
przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrolg. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé podzialu przedsigbiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkoéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

3.1.2.6. Ograniczenia wynikajgce 7 Rozporzgdzenia Rady (WE) 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Zgodnie z nim koncentracja o wymiarze wspolnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga
notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowigzek zgloszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji
dotyczy m.in.

* potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsiebiorstw,

* przejecia, przez jedno lub wiecej przedsigbiorstw, przez nabycie papierow wartosciowych lub aktywow,
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym lub
czescig jednego lub wigcej innych przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a
wiec dotyczace przedsiebiorstw, ktore przekraczaja okreSlone w Rozporzadzeniu progi obrotu.
Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

* Iaczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5.000.000.000 euro, oraz

* laczny obrdt przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja posiada rowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

a) laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich laczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,
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¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktorych mowa w punkcie b), taczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
25.000.000 euro, oraz

d) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotdéw przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
rowniez dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsi¢biorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja wspolnotowa wymaga zgody Komisji.

3.2.  OKreSlenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem
organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych, z przytoczeniem jej tresci.

Akcje serii A:

Akcje serii A zostaly utworzone w wyniku podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
spotki , Itawskie Zaktady Remontu Silnikow” sp. z 0.0. w dniu 31.08.2010 roku uchwat dotyczacych
zmiany formy prawnej prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow dokonato zmiany formy prawnej i dokonato ustalenia wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki przeksztatconej. W wyniku przeprowadzonego procesu przeksztatcenia kapitat
zaktadowy spotki ,,ltawskie Zaktady Remontu Silnikow” S.A. zostal ustalony w wysokosci 2.832.000,00 zt
i dzieli si¢ on na 2.832.000 sztuk akcji serii A na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcje serii A zostaty optacone w catosci.
Nadwyzka wynikajaca z pordwnania warto$ci bilansowej majatku spotki przeksztatcanej i kapitatu
zaktadowego spoiki przeksztatconej zostata przekazana na kapitat zapasowy.

Tekst § 5 ,Kapital zaktadowy i akcje” ust. 1-3 Statutu, wedlug jego brzmienia zawartego w akcie
zatozycielskim, byl nastepujacy.

s3I

1. Kapitat zaktadowy wynosi 2.832.000 z (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 2.832.000 (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda o numerach od 0000001 do
2832000.

3. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialy w spoice ,, ltawskie Zaktady Remontu Silnikow”

spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w IHawie, ktora to spotka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych i pokryte
zostaty majgtkiem Spotki Przeksztatcanej, wobec czego kwota wplacona na pokrycie kapitatu
zaktadowego, ktory wynosi 2.832.000,00 z¢ (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych)
wplacona zostata w catosci.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem zmiany formy prawnej Spotki
Hltawskie Zaktady Remontu Silnikow” S.A., tj. w dniu 11 pazdziernika 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIl Wydziat Gospodarczy KRS, sygn. akt OL. VIII NS-
REJ.KRS/011409/10/092.

Akcje Serii B:

Podstawg prawng emisji akcji serii B byta Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej Itawskie Zaktady Remontu Silnikéw z dnia 14 pazdziernika 2010 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto ponizsza uchwate dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Ksh:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,, ltawskie Zaktady Remontu Silnikéw” S.A. z siedzibg w Hawie
W sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
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s

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy z kwoty 2.832.000,00 z¢ (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce
zlotych) o kwote 868.000,00 z¢ (0siemset szescédziesigt osiem tysiecy zlotych) tj. do kwoty 3.700.000,00
z# (trzy miliony siedemset tysiecy ziotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust.1 zostanie dokonane poprzez emisje

868.000 (osiemset szescdziesigt osiem tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda.

Ceng emisyjng akcji serii B ustala si¢ na 1,00 z{ (jeden zfoty) za 1 (jedng) akcje.

4. Akcje serii B uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczgwszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczqcy sige 31
grudnia 2010 roku.

5. Emisja akcje serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z trescig art. 431
$2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.

6. Ofkresla sig, ze umowy o objeciu akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostang zawarte do dnia
21.10.2010 roku.

w

92
Drzialajgc na podstawie Art. 431 §2 Kodeksu spotek handlowych po zapoznaniu sie z pisemng Opinig
Zarzgdu Spoltki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii B w catlosci.

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26 listopada 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS, sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12470/10/801

Podstawa do ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke byta Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14.10.2010 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu do podjecia dziatan
zmierzajacych do wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
NewConnect o tresci:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie [Hawskie Zaktady Remontu Silnikow S.A. z siedzibg w IHawie
postanawia, wprowadzi¢ Akcje serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

$2
Zarzgd Spotki jest upowazniony do podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji
niniejszej Uchwaly, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw o wprowadzenie papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

$3

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Zarzad Spotki w dniu 14.10.2010 roku ztozyt ofert¢ i zawarl umowe objecia akcji z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 roku. Umowa objecia akcji dotyczyta calej emisji akeji
serii B. Na mocy postanowieni umowy akcje serii B zostaty optacone gotdéwka w pelnej wysokosci w dniu
25.10.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowat do potencjalnych inwestorow zapytania ofertowe dotyczgce objecia
akcji serii B. Oferty skierowane zostaly do podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych. Jednym z
czynnikow decydujacym o skierowaniu oferty byta znajomos$¢ przez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitalowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect. Kazde
zapytanie ofertowe dokonywane byto indywidualnie do poszczegdlnych podmiotéw i 0s6b wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spolki jako Emitenta papierow wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestorow mial mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:
» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,
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» sprawozdaniem finansowym na dzien przeksztatcenia,

» sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2010 roku,

» sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2009,

> opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,

> podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonowania spolki i ewentualnych ryzykach
zwigzanych z inwestycja w akcje spolki, ktore zostaty zawarte w dokumencie ofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowat zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji serii B do 27 podmiotow.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymi ofertami nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
ztozong ofertg ztozyto 27 podmioty.

Objetych sprzedaza byto 868.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B. Cena sprzedazy byla réwna cenie
emisyjnej i wynosita 1,00 zt.

Oferta nabycia akcji serii B nie byta skierowana do innych inwestorow kwalifikowanych. Wielko$¢ emisji
jak roéwniez wstepne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wérod
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszaty koniecznoséci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestorow kwalifikowanych.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 26 listopada 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VII NS-
REJ.KRS/12470/10/801).

3.3.  Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podzialu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczacy sie
w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczacy si¢
w dniu 31 grudnia 2010 roku — zgodnie z Uchwata nr 5 pkt. 4. NWZ z dnia 14.10.2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii B.

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.4.  Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna piata ogdtu
glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoiki.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spolek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji
przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spoéltki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji
Spoétki w catosci lub czgsci. Podjecie uchwaty wymaga:

v kwalifikowanej wigkszo$ci glosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piatych
glosow,

v’ zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publiczne;j
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
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v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjna nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spolki) na podst. art. 347 Kodeksu spolek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatlu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te
nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wtasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ si¢ w
terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢
w terminie do konca czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

3.4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

3.4.1.1. Kodeks spétek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspolnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spotek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujagce akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych);

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta
najpozniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 Kodeksu spotek handlowych);
prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 399 Ksh Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu glosow w spotce moga
zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okres§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé do zarzadu na pismie lub w postaci
elektronicznej najpozniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Na
podstawie art. 401 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spotce publicznej termin ten
wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej.

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412 Ksh, wszyscy akcjonariusze
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiScie lub przez pelnomocnikow.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci. Akcjonariusz spoiki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkéw. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Wedhug
art. 413 Ksh akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pelnomocnik
innej osoby, glosowa¢ przy powzigciu uchwal dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
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Emitenta z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania
wobec Emitenta oraz sporu pomig¢dzy nim a Emitentem.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoiki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
spotek handlowych). Akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy
nieodplatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powolywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ listg
obecnosci zawierajacg spis 0sob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im glosow.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac listg i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spoétki
majacego ponad jedng piata ogotu glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spoitki.

prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego. Stosownie do art. 328 § 6 Ksh
Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej.

Prawo do otrzymania zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406° Ksh na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki
publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie
pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Artykut 385 § 3 Ksh przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmnie;j
jedna piata kapitatu zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu t¢ czes$¢ akeji, ktora przypada z podziatu ogblnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze
glosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaly
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposob powolywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiggi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych);

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
spotek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystapienia z
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powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byl obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 Ksh w przypadku spoétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentdow przemawiajacych za
zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawag (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 Ksh w przypadku spotki publicznej
powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe  po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego
Zgromadzenia, bedzie mial mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajacych za
zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta. Prawo to zapisane zostato w art. 428 Ksh, zgodnie z ktorym podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Zarzad odmawia, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powigzanej albo
spotce lub spoldzielni zaleznej, w szczegdélnosSci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odmoéwi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu,
moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji.
Whiosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez zlozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spotek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spolek
handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odmowiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spdotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktdre
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spoétek handlowych),;

prawo do przegladania dokumentow zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych), prawo do zadania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spoétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca rowniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznos$ci w rozumieniu art. 4 §
1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni bedacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktorym mowa
powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.
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3.4.1.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajagcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktdre
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie 0 wydanie dokumentu akcji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spotek handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zlozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie
zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6iki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegélnych). Wedle dyspozycji art. 85 powolywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczego6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

3.4.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptlaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminow okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 Ksh organem wilasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie
do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyplaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportow biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(W szczegoblnoscei nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji),
tym samym stosuje si¢ zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odno$nie warunkoéw odbioru dywidendy regulujacych
kwesti¢ odbioru dywidendy w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i
regulacji KDPW, w zwiazku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ bedg warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujagcymi zastosowanie dla spotek
publicznych: Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu
dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spotek handlowych) oraz o
terminie wyptaty dywidendy (§ 124 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia
dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt 2
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastgpuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nast¢pnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW,
ktorzy nastgpnie przekaza je na poszczegdlne rachunki papierow wartoSciowych 0sob
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa przez poszczegélne
domy maklerskie.
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Termin wyplaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe bylo prawidlowe
rozliczenie podatku dochodowego od udzialu w zyskach oséb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentdw, na mocy m.in. umoOw
miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawna),
podlegaja opodatkowaniu zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokos$ci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bgdacego osoba fizyczna lub z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza b¢dacego osobg prawng stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wlasciwej stawki) a nastepnie przekazana na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy
W sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celow podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez platnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowac stawke ustalong we wilasciwej umowie migdzynarodowej, badZ zwolnienie, czy tez
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wilasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadplaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objg¢cia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji
przez Spétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
Spotki w catosci lub czesci. Podjgcie uchwaly wymaga:
v' kwalifikowanej wigkszoséci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
glosow,
v zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzgdku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami Ksh oraz
v’ przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.
prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 463 § 1 Ksh, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spotek handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej jedng dziesigta kapitalu
zaktadowego spoiki o uzupetnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatorow. (art. 463 § 2 Ksh),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
spotek handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé
interesy biezace spolki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypelni¢ zobowiazania ciazace na spotce i
uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 Ksh. W my$l art. 474 § 1 Ksh, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapic podzial pomigdzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoiki, stosowanie do art. 474 § 2 Ksh,
dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapital zakladowy spotki. Wielko$¢ wptat na kapital zaktadowy spotki
przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe i warto§¢ posiadanych przez niego akcji.
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— prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

3.5.  Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w
przyszlosci

Zarzad Emitenta nie przewiduje w kolejnych 2-3 latach (tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu
31.12.2010, 31.12.2011 i 31.12.2012) przedstawiania na walnym zgromadzeniu propozycji uchwatl
dotyczacych podzialu wypracowanego zysku netto i wyplaty srodkow w formie dywidendy. Zarzad
Emitenta stoi na stanowisku, iz wypracowane w najblizszych latach zyski winny zosta¢ przeznaczone na
dalszy rozwoj spoiki i umocnienie jej pozycji na rynku. Ponadto Zarzad Emitenta uwaza, iz realizacja
strategii rozwoju spotki wymaga znacznych naktadéw finansowych, ktére winny zosta¢ sfinansowane ze
srodkow wilasnych, a w miar¢ mozliwos$ci nalezy unikac korzystania z kapitalow zewnetrznych.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz na podstawie Art. 393 i Art. 395 Ksh ostateczna decyzja dotyczaca
podzialu zysku nalezy do walnego zgromadzenia. W wypadku podj¢cia decyzji o wyptacie dywidendy,
bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osob fizycznych. Ustawy te przewiduja obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend oraz innych przychodéw z
tytutu udziatu w zyskach o0s6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Podmioty, ktore nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegaja obowiazkowi, o ktorym
mowa powyzej - Stawka podatku jest taka sama (19%), chyba Zze umowa w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

3.6.1.1. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od 0sob
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od 0so6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
nalezno$ci z tytutéw udziatu w zyskach osob prawnych (Emitent), zobowiazany jest, jako platnik, pobierac,
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez platnika w terminie do 7 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano podatek, na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli
spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktorej mowa w pkt 1.
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4) odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach

0s0b prawnych jest:

a) spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spolki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o
ktérej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat spotka, o ktorej mowa powyzej w pkt 2, jest obowiagzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke, od dochodow (przychodoéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodow (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastepnego dnia po dniu, w ktdérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.6.1.2. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach Emitenta od 0sob
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytulu dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wiasciwe biuro maklerskie), obowiazany jest jako ptatnik pobieraé w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastgpujacego
po miesigcu pobrania podatku.

Dochodéw (przychodoéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych nie
Iaczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych.

3.6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji
3.6.2.1. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznicg pomigdzy
przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akeji taczy sie z pozostalymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowigzane sa do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.2.2. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne

26

RSY S.A. Dokument Informacyjny



Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow

warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z

odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19

proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papieréow wartosciowych i pochodnych

instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w

ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych

tytuldow nie taczy si¢ z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

. réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodow, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 1 14,

. roéznica migdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto§ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spotkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

. roéznica pomigdzy warto$cig nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawna albo wkladow w spoldzielniach w zamian za wktad niepienigzny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiggni¢ta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w
art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatdéw w spotkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytulu objecia udziatow (akcji)
w spoOtkach majacych osobowos$é prawng albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieni¢zny
w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika za§wiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.3. Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, o ktorym
mowa w lit. ¢) powyzej

- W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pdzn. zm.) zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynno$ci cywilnoprawnych oraz zlozyl deklaracje w sprawie
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podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od
Czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na kupujacym.

3.6.4. Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz.
1514, z p6ézn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w
tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i
darowizn, jezeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

* prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw 1 darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy
darczynca i obdarowanym. W okre$lonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akcji) jest zwolnione od
podatku.

3.6.5 Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej platnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada
za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia
inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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IV.DANE O EMITENCIE I JEGO DZIALALNOSCI
4.1. Podstawowe dane o Emitencie

4.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): RSY Spoétka Akcyjna
Kraj:Polska

Siedziba: Itawa

Adres:14-200 Itawa, ul. Grunwaldzka 13
Numer KRS: 0000367579

NIP: 744-16-67-501

REGON: 519608560

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon:+ 89 648 21 31

Fax:+ 89 648 93 31

Poczta elektroniczna: rsy@rsy.pl

Strona internetowa: www.rsy.pl

4.2.\Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony — zgodnie z §2 pkt. 1. Statutu ,,czas trwania Spotki jest
nieograniczony”.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spotek
handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Poprzednik prawny Emitenta (,,ltawskie Zaktady Remontu Silnikow” sp. z 0.0.) zostat wpisany do Rejestru
Przedsi¢biorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy w dniu 28
kwietnia 2004 roku pod numerem KRS 0000205074.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku zostalo wydane Postanowienie Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII
Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/011409/10/092) o przeksztatceniu spoiki z
ograniczona odpowiedzialno$cig na spotke akcyjng, ktore dokonane zostalo na podstawie Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikoéw ,Itawskie Zaktady Remontu Silnikow” sp. z 0.0. z dnia
31.08.2010 roku. Spotka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr
Przedsi¢biorcow pod numerem 0000367579.

W dniu 26 listopada 2010 roku zostato wydane Postanowienie Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12470/10/801) o zmianie firmy spotki z
dotychczasowej Itawskie Zaklady Remontu Silnikow S.A. na RSY S.A., ktére dokonane zostalo na
podstawie Uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14.10.2010 roku.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Itawskie Zaktady Remontu Silnikow spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, ktora byta bezposrednia
poprzedniczkg RSY Spotka Akcyjna zostala zawigzana w dniu 14.04.2004 roku na podstawie aktu
notarialnego Repertorium A Nr 2850/2004 sporzadzonego przez notariusza Marzeng Godlewska-Drewniak
w jej Kancelarii Notarialnej w Itawie. Spotka w dniu 28.04.2004 roku zostala zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Olsztynie XXI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000205074. Zatozycielem spotki byta 1 osoba prawna — IZNS Ttawa S.A. Spoétka rozpoczeta dziatalno$é

29

RSY S.A. Dokument Informacyjny


mailto:rsy@rsy.

operacyjng z dniem 01.06.2004 roku na bazie Wydzialu Motoryzacji IZNS Ttawa S.A. w Itawie
kontynuujac dziatalno$ci w zakresie napraw gtéwnych silnikow spalinowych wysokopreznych. Siedziba
Spotki od poczatku jej funkcjonowania miescita si¢ w Itawie.
Kapitat poczatkowy spotki wynosit 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 50 udzialow o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazdy. Zakres funkcjonowania spolki zostat okreslony w Umowie i obejmowat nastepujaca
podstawowa dzialalnos$¢:

1. konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych,

2. dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

3. produkcja pozostatych cze¢sci i akcesoriow do pojazdow silnikowych,

4. obrobka metali i naktadanie powlok na metale.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego podstawowe produkty i ustugi swiadczone przez
Emitenta to:

1. naprawy gtowne silnikdw spalinowych wysokopreznych do samochodow cigzarowych,

autobusdéw, maszyn roboczych i ciaggnikow rolniczych . Podstawowe typy naprawianych silnikow:

a) SW-400,

b) 6CT107,

c) SW-680,

d) RABA MAN,
e) 359,

f) 4CT90,

g) C-330,

h) C-360,

i) MF3P,

j) C385,

k) 1224,

1) 1624,

m) PERKINS,

n) DEUTZ,

0) MAN,

p) SCANIA,

gq) MERCEDES.
r) inne.

2. naprawa podzespotow i regeneracja cz¢sci do silnikdw spalinowych wszystkich typow,
3. ustugi wymiany silnikow w pojazdach oraz ich serwisowanie.

Spotka od poczatku jej funkcjonowania prowadzita dziatalno$¢ we wskazanym wyzej zakresie. Nalezy
zaznaczy¢, iz dziatalno$¢ prowadzona przez spotke w znacznym stopniu ukierunkowana byla na realizacjg
zamOwien pochodzacych ze spotki matki — Itawskich Zaktadow Naprawy Samochodow S.A. obecnie 1ZNS
Itawa S.A. Prowadzona dziatalno$ci byta oparta o whasny park maszynowy oraz technologi¢ wypracowang
w poprzednich latach funkcjonowania. Z uwagi na zmieniajacg si¢ technologie produkcji silnikow oraz
uzywane do produkcji komponenty, Spotka starata si¢ w miare swych mozliwosci do unowocze$nienia
parku maszynowego jak rowniez do dostosowania technologii napraw do biezacych wymogow rynku.

W dniu 20.09.2004 roku Uchwalg nr 7/2004 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Itawskich
Zaktadow Remontu Silnikow Sp. z o0.0. kapitat zaktadowy Spoétki zostat podniesiony o kwote 300.000,00 zt
do tgcznej wysokosci 350.000,00 zt. Podniesienie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez wniesienie
wktadu pienieznego i utworzenie 300 nowych udziatow o wartosci 1.000,00 zt kazdy. Wszystkie 300
udzialow objat jedyny wspolnik IZNS Itawa S.A.

W dniu 09.12.2005 roku Uchwata nr 22/2005 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Itawskich
Zaktadéw Remontu Silnikoéw Sp. z o.0. kapital zaktadowy Spotki zostat podniesiony o kwote 220.000,00 zt
do 1acznej wysokosci 570.000,00 zt. Podniesienie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez wniesienie
wktladu pieni¢znego i utworzenie 220 nowych udziatow o wartosci 1.000,00 zt kazdy. Wszystkie 220
udziaty objat jedyny wspolnik IZNS Itawa S.A.

W dniu 07.04.2010 roku Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Itawskich Zaktadow

Remontéw Sinikdw sp. z o.0. kapital zaktadowy Spotki zostal podniesiony o kwote 57.000,00 zt do tacznej
wysokosci 627.000,00 zt. podniesienie kapitatu zaktadowego nastgpilo poprzez wniesienie wkiadu
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pienigznego i utworzenie 57 nowych udziatow o wartosci 1.000,00 zt kazdy. Wszystkie 57 udziaty objeto
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne w Poznaniu, ktére tym samym przystapito do Spotki.

W dniu 31.08.2010 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Itawskich Zaktadow Remontu
Silnikéw sp. z o0.0. podjeto Uchwale nr 1 w sprawie zmiany prawnej formy prowadzenia dziatalno$ci
Spotki, w ten sposob, ze przeksztalca si¢ ja w Spotke Akcyjng zwanej dalej Spotka Przeksztatlcong. Kapitat
zaktadowy Spotki Przeksztatconej wynosi¢ miat 2.832.000,00 zt i dzieli¢ si¢ na 2.832.000 akcji serii A o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Do Zarzadu Spoétki Przeksztatlconej powolany zostat Pana Szymon
Klimaszyk. W sktad Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan Mariusz Kazimierz Witek, Pan Mariusz
Staszak, Pan Krzysztof Skrzypski, Pan Remigiusz Strzelczyk i Pan Andrzej Kloc.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 11.10.2010 roku Ttawskie Zaktady Remontu Silnikéw Spétka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000367579 (sygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/011409/10/092).

W dniu 14.10.2010 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Itawskich Zaktadow
Remontu Silnikow S.A. podj¢to Uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
868.000,00 zt poprzez emisje 868.000 sztuk akcji na okaziciela serii B. Kapitat zaktadowy Spotki wynosié
miat 3.700.000,00 zt i dzieli¢ si¢ na 3.700.000 akcji serii A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Akcjonariusze podjeli rowniez uchwale odnos$nie zmiany firmy spdtki. Zmiany dotyczace wysokosci
kapitatu zaktadowego oraz aktualne firmy spoltki zostaly zamieszczone w Protokole z posiedzenia walnego
zgromadzenia. Jednoczes$nie akcjonariusze Spotki podjeli uchwaty dotyczace ztozenia akcji w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych celem ich dematerializacji oraz wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu na NewConnect.

Spotka w poprzednich latach swej dziatalnosci odnotowata kilka sukcesow odnosnie posiadanych licencji,
znakdw czy wyroznien. Jednak najwazniejszym czynnikiem odgrywajacym role w codziennym
funkcjonowaniu Spoiki jest jej kadra pracownicza o wieloletnim do$wiadczeniu.

Wazniejsze daty w historii Spotki:

v 2004 rok — ,,Itawskie Zaktady Remontu Silnikow” sp. z 0.0. zostaty wydzielone ze struktur IZNS
S.A. z zadaniem kontynuacji dziatalno$ci Wydziatu Motoryzacyjnego IZNS Itawa S.A.

v/ 2006 rok - spotka uzyskata certyfikat Systemu Zapewnienia Jako$ci wg normy ISO 9001:2001
wydany przez Urzad Dozoru Technicznego Jednostka Certyfikacyjna w zakresie ,,Naprawy
silnikow spalinowych, ich podzespotéw oraz serwis”

v* 2010 rok — zmiana formy prawnej.

4.6. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitalow wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki - Kapital zaktadowy i akcje §5. i Rachunkowo$¢ §12. - oraz
obowigzujacymi przepisami prawa w Spotce na kapitaty wlasne sktadaja sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze dopuszczalne lub wymagane prawem tworzone z zysku na mocy uchwaly i w
wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

4.6.1. Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Spotka posiada kapitat zaktadowy w kwocie 3.700.000,00
zt, ktéry dzieli si¢ na:

a) 2.832.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od 0000001 do 2832000, powstatych w wyniku przeksztatcenia formy prawnej,

b) 868.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od 000001 do 868000, optaconych gotowka.

Akcje serii A zostaly utworzone poprzez konwersj¢ udziatow pokrywajacych kapital zaktadowy spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w procesie przeksztalcania formy prawnej podmiotu. Akcje serii B zostaly
natomiast obj¢te w catosci w zamian za wktady gotowkowe.
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Akcje serii B zostaly wyemitowane na postawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14.10.2010 roku. Zgodnie z ta uchwatg kapital zakladowy Spotki miat zostaé
podwyzszony o kwote 868.000,00 zt poprzez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Uchwatla ta okre$lata réwniez cen¢ emisyjna akcji serii B, ktora zostata
ustalona na 1,00 zt za 1 akcje. Jednoczesnie akcjonariusze Spotki okre$lili termin zawarcia uméw objecia
akcji na dzien 21.10.2010 roku. Wszystkie akcje serii B zostaly optacone gotowka.

Zarzad Spotki w dniu 14.10.2010 roku ztozyt oferte i zawart umowe objgcia akcji z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 roku. Umowa objecia akcji dotyczyla calej emisji akcji
serii B. Na mocy postanowien umowy akcje serii B zostaty optacone gotowka w petnej wysokosci w dniu
25.10.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowal do potencjalnych inwestoréw zapytania ofertowe dotyczace objecia
akcji serii B. Oferty skierowane zostaly do podmiotéw gospodarczych i o0sob fizycznych. Jednym z
czynnikow decydujacym o skierowaniu oferty byta znajomos$¢ przez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitatlowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect. Kazda
zapytanie ofertowe dokonywane bylo indywidualnie do poszczegélnych podmiotéw i oséb wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spotki jako Emitenta papieréw wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestorow mial mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,

»sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2009,

» opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009

» sprawozdaniem finansowym za |1 kwartaty roku obrotowego 2010,

»opini¢ z przegladu sprawozdania finansowego za 6 miesigcy roku obrotowego 2010,

» podstawowymi informacjami o =zakresie funkcjonowania spotki i ewentualnych ryzykach

zwiagzanych z inwestycja w akcje spolki, ktore zostaly zawarte w dokumencie ofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowat zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji serii B do 27 podmiotow.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymi ofertami nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
ztozong ofertg ztozyto 27 podmiotow.

Oferta nabycia akcji serii B nie byla skierowana do innych inwestorow kwalifikowanych. Wielko$¢ emisji
jak rowniez wstepne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wsrod
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszaty koniecznoséci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestorow kwalifikowanych.

4.6.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego przelewane sa
rowniez nadwyzki osiggnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostalte po
pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spétek handlowych, Spotka jest
zobowigzana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8 % zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego.
Zgodnie z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Itawskie Zaktady Remontu Silnikow
sp. 2 0.0. z dnia 31.08.2010 roku §2. ,,...Nadwyzka wynikajgca z poréwnania wartosci bilansowej majgtku
Spotki Przeksztalcanej i kapitatu zakiadowego Spolki Przeksztalconej zostanie przeniesiona na kapitat
zapasowy”.

4.6.3. Inne kapitaly i fundusze

Zgodnie z §11 pkt. 3 Statutu Spotki z zysku moga by¢ tworzone fundusze: rezerwowy, rozwoju, $wiadczen
socjalnych dla pracownikoéw oraz inne fundusze celowe na mocy uchwaty i w wysoko$ci okreslonej przez
Walne Zgromadzenie. W Spétce na dzien ztozenia Dokumentu Informacyjnego nie utworzono innych
kapitalow niz zakladowy i zapasowy. W spoélce nie utworzono réwniez zadnych innych funduszy, ktére
zwigkszatyby wartos$¢ kapitatdéw wiasnych.
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4.7. Informacje o nieoplaconej cze$ci kapitalu zakladowego

Kapital zaktadowy Emitenta w tacznej wysokosci 3.700.000,00 ztotych zostal pokryty i optacony w
catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przyszloSci nowych emisji akecji, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyzszenia Kkapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzZszenia Kkapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital
zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore w
terminie waznos$ci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

4.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe

Papiery wartoSciowe Emitenta nie sg i nie byly notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych.
Emitent nie dokonywal emisji kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez niego
instrumentami finansowymi co wyklucza mozliwos¢ notowania na rynku instrumentow finansowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnoSci i udziatu
emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow

4.11.1. Informacje o podmiocie dominujacym wobec Emitenta

Wobec Emitenta wystepuje podmiot dominujacy. Zgodnie z Ustawa z dnia 24.09.1994 roku o
rachunkowosci podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta jest IZNS Itawa S.A. Podmiot ten
posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 2.547.000 sztuk akcji Emitenta, co daje 69%
udzial w kapitale zaktadowym i uprawnia do 69% w glosach na walnym zgromadzeniu. Emitent zostat w
roku 2004 wydzielony ze struktur IZNS Itawa S.A. i jako samodzielny podmiot rozpoczal dziatalnosé
operacyjna.

IZNS Ttawa S.A. jest podmiotem notowanym na rynku podstawowym GPW w Warszawie. Wszelkie
informacje dotyczace tego podmiotu mozna znalez¢ na stronie internetowej www.izns-ilawa.com.

4.11.2. Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta
Emitent nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

4.11.3. Powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta lub gléwnymi akcjonariuszami
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Pan Mariusz Kazimierz Witek - Cztonek Rady Nadzorczej pelni funkcje Prezesem Zarzadu IZNS Itawa
S.A. podmiotu posiadajacego 2.547.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A. Posiadane akcje
stanowia 69% kapitatu zaktadowego i jednoczes$nie uprawniaja do 69% glosow na walnym zgromadzeniu.

Pan Mariusz Staszak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej pelni funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej IZNS Itawa S.A. podmiotu posiadajacego 2.547.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A.
Posiadane akcje stanowig 69% kapitatu zaktadowego i jednocze$nie uprawniaja do 69% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Ponadto Pan Mariusz Staszak posiada 20.000 sztuk akcji nabytych w ramach emisji serii B.

Pani Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej IZNS Itawa
S.A. podmiotu posiadajacego 2.547.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A. Posiadane akcje
stanowig 69% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie uprawniajg do 69% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Poza wskazanymi powyzej nie wystepuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami.

Ponadto Emitent informuje, iz nie wystgpuja inne powiazania majatkowe, organizacyjne ani personalne
pomiedzy nim i osobami wchodzacymi w sklad organéw Emitenta oraz pomiedzy gtownymi
akcjonariuszami, a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow.

4.11.4. Powiazania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta i gldwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradca
(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw)

Nie wystepuja powigzania majgtkowe, organizacyjne ani personalne pomiedzy Emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sktad organdéw emitenta i gtdéwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organow).

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach, wraz
z ich okres$leniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup
produktéow, towaréow i ushug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw,
towardéw i uslug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy kapitalowej i
emitenta, w podziale na segmenty dzialalno$ci

4.12.1. Opis dzialalnos$ci Emitenta
4.12.1.1. Dziatalnosé produkcyjna, ustugowa i handlowa

Emitent dziata w branzy ustug motoryzacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest
naprawa podzespotéw 1 czgsci do wszystkich rodzajow silnikow oraz naprawy gltéwne silnikow
wysokopreznych. Emitent dokonuje napraw:

a) kadtubow,

b) watéw korbowych,

c) glowic,

d) korbowodow,

e) walkow rozrzadu,

f) pomp wtryskowych,

g) pomp wodnych,

h) turbosprezarek,

i) alternatorow i rozrusznikow,

J) sprzggiel,

k) sprezarek.

Emitent na potrzeby i w zwiagzku ze §wiadczonymi ustugami naprawy i remontu silnikow $wiadczy ustugi

transportowe. Zwiazane one s3 w gtdéwnej mierze z odbiorem i dowozem silnika po wykonanej ustudze do
klienta oraz wysyltka silnikéw, podzespotdw i czgsci zgodnie ze ztozonym przez klienta zamoéwieniem.
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Ponadto Emitent uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia autoryzowanej stacji obstugi. W ramach tej
dziatalnosci Emitent dokonuje:

a) wymontowania i zamontowania silnika do pojazdu,

b) przegladu gwarancyjnego i obstugi techniczne;j,

c) diagnostyki silnika i naprawy biezace;.

Podstawowym zrédlem przychoddéw sa nastgpujace zakresy dziatalnosci:
1. przychody z remontu silnikéw wysokopreznych,
2. przychody z regeneracji czgsci,
3. przychody ze sprzedazy cze¢sci samochodowych,
4. przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow.

Emitent w roku obrotowym 2008 dokonywal niewielkich pod wzglgdem wartosci napraw gtownych
silnikéw, ktorych odbiorcami byli kontrahenci z Bialorusi i Litwy. Niska co do wartosci kwota przychodow
zwigzana byla ze stosunkowo wysokim kursem EUR — waluty rozliczeniowej. W roku obrotowym 2009
Emitent nie odnotowal przychodoéw ze sprzedazy realizowanych do odbiorcow z zagranicy. Pomimo
wysokiej jakos$ci ustug $wiadczonych przez Emitenta, koszt dokonywania napraw $rodkow transportu przez
partnerow zza wschodniej granicy jest czynnikiem decydujacym o przyjeciu i realizacji oferty.

Duze wahania na rynku walut sg podstawowym czynnikiem ograniczajacym mozliwosci skierowania
szerszej oferty na rynki Europy Wschodniej. Emitent przewiduje, iz w kolejnych latach uda si¢ jednak
wynegocjowaé kontrakty handlowe z partnerami zagranicznymi. Mozliwosci naprawcze Emitenta, a z
drugiej strony wielko$¢ taboru transportowego jaki wykorzystywany jest przez partneréw zza wschodniej
granicy wymusza niejako konieczno$¢ nakierowania dziatan handlowych na te kierunki.

Sprzedaz czesci regenerowanych odbywa sie¢ wylacznie z partnerami handlowymi w kraju. Pod wzgledem
warto$ciowym sprzedaz czgsci regenerowanych dla partnerow z Europy Wschodniej praktycznie nie
istnieje. Pomimo, iz ceny regenerowanych czesci sa znacznie nizsze od cen czegsci nowych oferta
sprzedazowa Emitenta w tym zakresie nie znalazta jak do tej pory oczekiwanego zainteresowania po
stronie kontrahentéw zza wschodniej granicy.

Laczna warto$¢ przychodow ze sprzedazy w latach 2008-2009 i za 111 kwartaty 2010 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych latach 2008-2009 oraz za I11 kwartaly 2010 (dane w tys. zd)

2008 r. 2009 . 11 kw. 2010 r.
Przychody z remontu silnikow 7063 5000 3954
Przychody z regeneracji cze$ci 2 166 1970 1 646
przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 101 271 260
Razem: 9330 7241 5860

Zrodto: dane Emitenta

Istotnym elementem strategii Emitenta jest nawigzywanie kontaktow handlowych w celu zawarcia umow
handlowych w krajach Europy Wschodniej. Zdaniem Zarzadu Emitenta, region ten jest dopiero na
wczesnym etapie rozwoju w zakresie technologii napraw i regeneracji cze$ci. Rynki te beda
charakteryzowaty si¢ duzg chlonno$ciag na ustugi i produkty oferowane przez spotke. Przewidywany
potencjat jaki istnieje na tych rynkach pozwala mie¢ nadzieje, iz kierunki te stanowi¢ bedg w najblizszym
okresie znaczace zrodto przychodow ze sprzedazy produktow i ustug. Z uwagi na potozenie geograficzne
wydaje si¢ zasadne twierdzenie, iz jako$¢ §wiadczonych ustug bedzie kryterium decydujacym w przypadku
koniecznosci dokonania zlozonych napraw, ktére na terenach krajow z Europy Wschodniej sa na niskim
poziomie technologicznym.

Zarzad Emitenta rozwazal juz mozliwos¢ i zasadnos$¢ otwarcia na tych terenach swoich biur handlowych.
Jednak skomplikowana procedura oraz trudnos$ci w zaangazowaniu wykwalifikowanej kadry zmusity go do
zaniechania tego projektu. Na dzien dzisiejszy Emitent bardziej zainteresowany jest wspolpracg z duzymi
kontrahentami z tych krajow i pozyskiwaniem dlugoterminowych zlecen. Otwieranie wilasnych biur
zdaniem Zarzadu jest na obecnym etapie rozwoju nieuzasadnione ekonomicznie. Jest to tatwiejszy sposob
na dotarcie z ofertg handlows do odbiorcow koncowych, lecz wigze sie z do$¢ wysokimi kosztami statymi
zwigzanymi z funkcjonowaniem takich biur. Przy stosunkowo niskiej marzowosci jaka uzyskiwana jest z
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tytutu przychodow ze sprzedazy ushug Zarzad nie widzi na dzien dzisiejszy uzasadnienia do tego rodzaju
inwestycji.

Podstawowym celem rozwojowym, jaki stawia sobie Emitent w kolejnych latach dziatalnosci jest
ukierunkowanie podstawowej dziatalnos$ci na regeneracje czg$ci zamiennych z jednoczesnym utrzymaniem
przychodéw z tytulu remontéw silnikow na obecnym poziomie. Polozenie wickszego nacisku na
dziatalno$¢ w zakresie regeneracji czeSci powinno w znaczacy sposob doprowadzi¢ do wzrostu
przychodéw, jak rowniez powinien skutkowaé uzyskaniem wyzszych marz na tego rodzaju dziatalno$ci.
Stuzy¢ temu ma m.in. zakup nowych maszyn i urzadzen, ktore pozwalaja na dokonywanie regeneracji
pomp wtryskowych i wtryskiwaczy w najnowszych modelach silnikow wysokopreznych. Zwigkszenie
wielkosci 1 jakosci §wiadczonych ustug powinno juz w niedlugim czasie przynies¢ efekt ekonomiczny.
Jednoczes$nie Emitent pragnie w znacznie wigkszym stopniu wykorzysta¢ swoje atuty jakimi sa wysoko
kwalifikowani pracownicy. Réznorodno$¢ §wiadczonych uslug oraz wysoki stopien ich jakosci beda
zdaniem Emitenta odgrywaly znaczaca role w okresie silnej walki konkurencyjnej na rynku ustug
motoryzacyjnych.

Biezacy rok dzialalnosci Emitent zamierza zakonczy¢ wzrostem przychodow ze sprzedazy jak rowniez
dodatnim wynikiem finansowym. W perspektywie kolejnych 2 lat Emitent przewiduje, ze wielko$¢
sprzedazy ulega¢ bedzie systematycznemu wzrostowi zardwno z uwagi na dzialania zwigzane ze
zwickszeniem sprzedazy czeSci regenerowanych jak rowniez w wyniku dokonanych wewnetrznych
przesunigc i restrukturyzacji zatrudnienia.

Na rynku istnieje kilka podmiotéw o zblizonym do emitenta profilu produkcji. Jednak z regulty sa one na
nizszym poziomie zaawansowania technicznego i technologicznego. Uwidacznia si¢ to m.in. w przypadku
udzielania gwarancji na oferowane produkty, jakosci i trwaloSci zastosowanych produktow w procesie
naprawczym. Wysoka jako$¢ oferowanych produktow i ushug jest z jednej strony ograniczeniem w
dynamicznym wzro$cie sprzedazy. Konieczno$¢ utrzymania wysokich parametréw $wiadczonych ushug
wymusza stosowanie nie tylko wlasciwych materialow i surowcow, ale rowniez przestrzeganie rezimu
technologicznego, ktory jest czasochlonny i kosztowny. Niemniej jednak jako§¢ produktow w wielu
przypadkach jest zdecydowanie bardziej przemawiajacym do kontrahentéw czynnikiem niz niska cena.

RSY S.A. poprzez wzrost sprzedazy, udzial w imprezach targowych oraz bezposrednie kontakty z
najwigkszymi odbiorcami dgzy¢ bedzie do umacniania swojej pozycji rynkowej oraz zwiekszania
rozpoznawalnosci marki swych produktow. Dzialania te powinny przetozy¢ si¢ zard6wno na Wzrost
przychodow jak réwniez wyniku finansowego.

Emitent poprzez zwigkszanie udziatu przychodow z tytulu sprzedazy czeSci regenerowanych wypetnia
pewna nisz¢ rynkowa, a jednocze$nie staje si¢ konkurentem dla producentéw i dystrybutoréw nowych
czesci zamiennych. Celem RSY S.A. jest uzyskanie silnej pozycji na rynku krajowym w tego typu
produkcji oraz pokazanie swej dziatalnos$ci na rynku europejskim. Jest to duze wyzwanie uwzgledniajac
wielkos$¢ 1 warto$¢ rynku motoryzacyjnego.

4.12.1.3. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

Emitent w latach 2008-2009 oraz za III kwartaty 2010 roku uzyskal przychody ze sprzedazy z
nastepujacych grup produktow:

Lp. skladniki sprzedazy 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. z1] [w tys. zi] [w tys. z1]

1. | Przychody ze sprzedazy produktow 9229 6 970 5 560

2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 101 271 260

3. | Przychody netto ze sprzedazy 9330 7241 5 860

4. | Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 78 234 227

5. | Zysk ze sprzedazy 668 210 - 275

Zrodlo: dane Emitenta

Na przestrzeni dwoch kolejnych lat mozna zauwazy¢, iz struktura przychodow opiera si¢ na sprzedazy

produktow i

ustug wlasnych Emitenta. Taka struktura przychodoéw osigganych przez Emitenta

uksztaltowata si¢ od roku 2004, kiedy to nastgpit wydzielenie Emitenta ze struktur IZNS Itawa S.A. Do
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glownych zrodet przychodow nalezy zaliczy¢ przychody z tytulu remontu silnikow, ktore stanowity w
kolejnych latach 76 i 69% przychoddéw ze sprzedazy produktow, oraz przychody z tytulu regeneracji
czgsel, ktore stanowity 23 i 27% przychoddéw ze sprzedazy produktow. Zmieniajaca si¢ W niewielkim
stopniu struktura przychodow ze sprzedazy jest wynikiem przenoszenia ci¢zaru dziatalnosci spotki na
regeneracje czgsci. Ten zakres dzialalno$ci powinien w kolejnych latach stanowi¢ dominujacg czgsé
przychodéw. Emitent zaklada, iz zakup nowych maszyn i urzadzen przyczyni si¢ do zwickszenia
mozliwosci regeneracji czgéci, a jako$¢ oferowanych produktow bedzie na wysokim poziomie
gwarantujacym wzrost przychodéw z tego tytutu.

Elementem uzupetniajacym warto$¢ przychodow Spoétki sa przychody ze sprzedazy towarow i materiatow.
W kolejnych latach warto$¢ przychodéw z tego tytutu wzrosta z 1 do 4%. Z uwagi na wyzsza marzowos¢
tej dziatalno$ci w pordéwnaniu z przychodami ze sprzedazy produktow oraz z uwagi na konieczno$¢
prowadzenia tego zakresu dziatalnosci Emitent przewiduje w kolejnych latach nieznaczny wzrost tego
zrodia przychodéw. Emitent przewiduje, iz zachowanie obecnej struktury przychodéw bedzie mozliwe w
okresie najblizszych 2 lat.

Emitent wskazuje, ze gtdwnym rynkiem zbytu na produkty i ustugi oferowane przez niego jest rynek
krajowy. Sprzedaz produktéw i ustug na rynki zagraniczne nie jest na dzien dzisiejszy znaczaca. Wynika to
z wysokich cen jednostkowych oferowanych produktéow. Niemniej jednak wysoka jako$¢ oferowanych
produktow i ustug wymusza wykorzystywanie w procesie naprawczym i technologicznym z materiatlow o
najwyzszej jakosci, co uzasadnia wysoka cene ustugi finalnej. Dodatkowo Emitent udziela gwarancji na
oferowane produkty i ustugi, co jest rzadko spotykane w przypadku innych podmiotow. State zamowienia
realizowane dla poszczegdlnych kontrahentow sg potwierdzeniem wysokiej jakosci oferowanych ustug.
Emitent liczy, ze w kolejnych latach uda mu si¢ wprowadzié¢ na rynek krajowy, w szerszym zakresie, czesci
przez niego regenerowane co pozwoli na dynamiczniejszy wzrost przychodow.

4.12.1.4.Glowne Zrédta przychodow i kosztow

Emitent w latach 2008-2009 oraz za |11 kwartat 2010 roku uzyskat nastgpujace wyniki finansowe:

Lp. Pozycja 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. zt] [w tys. z1] [w tys. zi]
1. | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9229 6 970 5560
2. | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 101 271 260
3. | Zysk ze sprzedazy 668 210 -275
4. | Pozostalte przychody operacyjne 2 24 29
5. | Zysk z dzialalnosci operacyjnej 649 41 -272
6. | Przychody finansowe 27 18 32
7. | Zysk brutto 626 44 - 248
8. | Zysk netto 496 46 - 259

Zrédio. dane Emitenta

Emitent utrzymuje poziom przychodéw ze sprzedazy o wartosci 7,0 — 9,0 mln zt w ujeciu rocznym.
Powodem spadku wielkosci przychodéw w roku obrotowym 2009 byta nieudana proba wejscia spotki do
obstugi duzych zlecen w drodze negocjacji przetargowych. Konkurencja z uwagi na duzy zastdj, jaki dato
si¢ zaobserwowa¢ w poprzednim roku obrotowym na rynku ustlug motoryzacyjnych, sklonna byta
zaoferowa¢ w trakcie postgpowania przetargowego znaczaco nizsze ceny niz wynikatoby to z kalkulacji
kosztow wykonania ustugi. Dlatego tez Emitent nie zamknat portfela zamowien w petnej wysokosci i
posiadanych mozliwoéciach wykonawczych.

Gloéwnym zrodtem przychodéw dla Emitenta sg przychody ze sprzedazy produktow i ustug. Przychody te
stanowig ok. 95% wartosci wszystkich przychodow. Przychody te nalezy rozdzieli¢ na przychody
uzyskiwane z tytulu remontéw silnikdéw oraz przychody z tytulu regeneracji cze$ci. WartoSci
poszczegdlnych zrédet przychodow ulegajg systematyczniej zmianie. Mozna zaobserwowaé, iz w
kolejnych latach zwigksza si¢ wielkos¢ uzyskiwanych przychodow z tytulu regeneracji czesci. Taka
struktura przychodow bedzie kontynuowana w latach nastgpnych. Emitent przewiduje, iz z uwagi na zakup
nowych maszyn i urzadzen przekserowana zostanie podstawowa dziatalno$¢ spotki ze §wiadczenia ustug
naprawczych na regeneracj¢ czgsci samochodowych. Ten kierunek rozwoju wydaje si¢ by¢ bardziej
roZwojowy.

Wartosci przychodow ze sprzedazy corocznie zwigkszana jest poprzez przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow. Rentownos$¢ sprzedazy towarow i materialow jest stosunkowo wysoka i wynosi od 15% do
30%. Wynika to gtdéwnie ze specyfiki sprzedawanych towarow i ich wysokiej jakosci. Udzial przychodow
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ze sprzedazy towarow i materialow stanowi w ogolnych przychodach jedynie ok. 5%, co jest wielkoscia
niewystarczajaca do zdecydowanej poprawy wskaznikéw rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Emitent z
uwagi na zawarte kontrakty przewiduje w kolejnym roku zar6wno wzrost przychoddéw ze sprzedazy
produktow i ustug jak rowniez przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatdéw. Tym samym winien ulec
wzrostowi dodatni wynik finansowy wypracowany na poziomie zysku ze sprzedazy i zysku operacyjnego.
Jednak z uwagi na znaczace wahania na rynku ustug motoryzacyjnych trudno prognozowa¢é ostateczny
wynik finansowy.

Jednocze$nie Emitent w zwiazku z prowadzong dziatalno$cia ponidst w omawianych okresach nastgpujace

koszty:

Lp. pozycja 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. zt] [w tys. zi] [w tys. zi]

1. | Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 8 662 6125 5148

2. | Pozostale koszty operacyjne 21 193 25

3. | Koszty finansowe 50 15 8

Zrédio: dane Emitenta

Poszczegodlnie sktadniki kosztow dziatalnosci operacyjnej zostaty przedstawione i opisane w tabeli nizej.

Kosztow dziatalnosci operacyjnej - najistotniejsze pozycje:

Lp. pozycja 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010
[w tys. z1] [w tys. zi] [w tys. z1]

1. | Amortyzacja 138 167 82
2. | Zuzycie materiatldw i energii 4 826 3493 3060
3. | Ustugi obce 746 547 485
4. | Wynagrodzenia 2151 1965 1599
5. | Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 78 234 227

Koszty dzialalnosci operacyjnej 8 662 6 125 6 335

zZrédlo: dane Emitenta

Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej jest typowa dla firm ustugowych. Do gtéwnych pozycji
kosztow dzialalnoSci operacyjnej nalezy zaliczy¢é zuzycie materialdw i energii stanowigcych 48-56%
kosztéw na tym poziomie. Nieznaczna roznica w poszczegolnych latach wynika gtownie z warunkow na
jakich zawierane byty umowy dotyczace dokonywanych napraw gtéwnych silnikoéw. W biezagcym roku
obrotowym mozna zauwazy¢ spadek tej pozycji kosztow w poréwnaniu z latami poprzednimi. Kolejng
pozycja kosztowa sa wynagrodzenia — stanowig one 25-30% kosztow dziatalnosci operacyjnej. W
biezagcym roku obrotowym mozna zaobserwowal nieznaczng zmiang na tej pozycji. Emitent poprzez
systematyczng wymiang parku maszynowego dazy¢ bedzie do ograniczenia tej pozycji kosztowej. Zakup i
modernizacja nowych maszyn powinna wptyna¢ na zmniejszenie zatrudnienia, zmniejsza energochtonnos¢
a zarazem wptyna pozytywnie na wzrost wydajnosci. Z uwagi na przewidywany wzrost portfela zamowien
nie jest mozliwe znaczace ograniczenie zatrudnienia a tym samym skokowe zmniejszenie kosztéw
wynagrodzen. Spotka w ciggu roku prowadzi produkcje na 1 zmianeg, a w okresach zwickszonych zlecen
praca prowadzona jest na 2 zmianach. Nastepna pozycja kosztowa stanowi warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatdw. Wysoko$¢ tych pozycji w znaczacy sposob skorelowana jest z mozliwo$ciami sprzedazowymi
Emitenta, jak rowniez z posiadanym portfelem zamdéwien statych i jednorazowych.

4.12.2. Opis rynku, na ktéorym dziala Emitent

Obraz rynku czesci silnikowych
Omawiajac powyzszy aspekt nalezy zdefiniowa¢, co tak naprawde¢ rozumiemy przez rynek czgsci
silnikowych. Powyzsze sformutowanie nalezy odczytywac¢ jako zlozenie dwoch grup asortymentowych.
Pierwsza z nich jest ,ci¢zka” silnikowka, a wigc te elementy, ktorych zastosowanie jest niezbedne do
wykonania gtéwnej naprawy silnika. Do tej grupy mozemy zaliczy¢:

> thoki,

> pierscienie,

» korbowody,

> glowice,

> zawory,

> panewki

> uszczelnienia silnika.
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Wszystkie powyzsze czgSci zamienne skladajg si¢ na zestaw ,reanimacyjny”, ktory w rdéznych
konfiguracjach jest stosowany do prawidlowego wykonania powaznych napraw silnikowych.

Druga grupa sa elementy eksploatacji okoto-silnikowej, a wigc te czgsci zamienne, ktore sa w duzej mierze
wykorzystywane do zapewnienia pojazdowi spelnienia podstawowej funkcji $rodka transportu. W tej
grupie asortymentowej mozna wyroznic:

> filtry,

> elementy rozrzadu,

> Swiece,

» przewody zaptonowe,

> paski klinowe,

» uszczelnienia, ktore sa wymagane do szybkich napraw eksploatacyjnych.

Rynek napraw samochodéw ci¢zarowych

Rynek napraw samochodow ciezarowych w Polsce jest dzisiaj niezwykle rozdrobniony - warsztaty
znacznie 16znig si¢ miedzy soba zaréwno wielkoscig (liczba stanowisk naprawczych), liczba zatrudnianych
pracownikow i cenami roboczogodziny. Ponad potowa z nich (58,8%) nie posiada wigcej niz 4 stanowiska
naprawcze w swoim warsztacie.

Warsztaty coraz chetniej tez dotaczaja do sieci warsztatowych, na dzien dzisiejszy przynaleznos¢ do sieci
deklaruje niemal co trzeci wlasciciel warsztatu prowadzacego ustugi w zakresie serwisowania samochodow
ciezarowych (29,6%) - wynika z najnowszych badan firmy MotoFocus.pl.

Jest to przeszto dwukrotnie wigkszy udzial warsztatow nalezacych do sieci niz obserwujemy to W
segmencie napraw samochoddéw osobowych i oczywiscie zawiera zardwno firmy nalezace do niezaleznych
sieci, jak tez dziatajacych pod szyldem koncernéw samochodowych.

W jednym warsztaty sa zgodne, dla wigkszosci z nich (40,8%) pierwszym najwazniejszym kryterium
wyboru dystrybutora czegsci zamiennych pozostaje dostepnos$¢ oraz szybkos§¢ dostawy czesci oferowanych
przez danego dystrybutora.

W przypadku samochodéw cigzarowych calkowicie jest zrozumiale, ze najwazniejszym kryterium jest
dostepnosé czesci nawet w porownaniu do polityki cenowej stosowanej w dystrybucji czesci zamiennych,
ktora w tym przypadku stanowi zaledwie 10,2%.

Regeneracja

Wyeksploatowany tabor i staba kondycja finansowa polskich przewoznikéw powoduja, ze przy wyborze
czgéci zamiennych do cigzardwek podstawowym kryterium jest cena, a dopiero potem jakosc.
Najpopularniejszymi czesciami na rynku sa elementy regenerowane. Konkurowaé z nimi proébuja
dystrybutorzy czesci nowych, ale tych bez logo producentéw pojazdow.

Nowe do uzywanego

Ceny oryginalnych, nowych czesci zamiennych do pojazdéw renomowanych europejskich producentéw sg
w ASO wcigz wysokie. Czgéci z logo Mercedes, MAN, DAF czy Renault Trucks na opakowaniu sa
zwyczajnie za drogie dla wielu polskich przewoznikéw. Wedlug ocen branzowych specjalistow taka
sytuacja nie potrwa juz jednak dtugo. Po wejsciu Polski do UE powigkszyt si¢ bowiem tabor polskich
przedsigbiorstw, co naturalnie poszerzyto rynek czesci i powoli wymusza na renomowanych producentach
obnizki cen.

Na razie kupowanie duzych elementow lub podzespotéw do starszych samochodéw najczesciej jest
nieoptacalne. Np. w ciagnikach siodtowych przeznaczonych do transportu migdzynarodowego z poczatku
lat 90. 1 wartych okoto 30-40 tysigcy zlotych moze pojawic si¢ konieczno$¢ wymiany zuzytej skrzyni
biegow. Nowa, oryginalna moze kosztowa¢ w ASO nawet 24 tysigce ztotych. Whasciciele takich pojazdow
najczesciej oddaja skrzynie do regeneracji.

Zregeneruja prawie wszystko

Obecnie w Polsce regeneruje si¢ ogromng liczbe podzespotéw do samochoddéw uzytkowych. Katalog
czescei, ktére moga zosta¢ poddane temu procesowi, jest imponujacy: glowice silnikow, waly napedowe,
wysprzegliki, sitowniki pneumatyczne, drazki podluzne, tarcze hamulcowe, sprzegla, turbosprezarki,
chtodnice, siodla.
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Technologia i technika napraw wyraznie poszta do przodu. Dzi$ na rynku dzialajg firmy specjalizujace sig
w regeneracji elementow, o ktorych kiedy§ myslano, ze nie mozna bedzie poddawaé ich odnowieniu.
Mowa tu na przyktad o pompach wtryskowych czy pompowtryskiwaczach.

Czas oczekiwania na regeneracje czeSci zalezy od jej rodzaju i stopnia zuzycia. Najczesciej trwa to kilka
dni. To obecnie najkorzystniejsza forma wymiany cze$ci zuzytej (kupno uzywanych czesci jest
ryzykowane, bo elementy moga by¢ uszkodzone lub nie kwalifikowaé si¢ do regeneracji). Z rozeznania
Emitenta wynika, ze cze$ci regenerujag niemal wszyscy przewoznicy, niezaleznie od ich kondycji
finansowej. Male firmy, ktore posiadaja tabor ztozony z kilku samochodow, regeneruja cz¢sci zazwyczaj w
nieduzych warsztatach rzemie$lniczych. Wicksze przedsigbiorstwa przewaznie korzystaja z czgsci
regenerowanych przez serwisy-przedstawicielstwa koncernéw samochodowych.

Waznym kryterium wyboru miedzy czg¢scig regenerowang a nowa jest dostgpnosé tych pierwszych. Jezeli
element jest dostepny od r¢ki albo bedzie dostepny nastepnego dnia, to klient na niego poczeka. Jezeli ma
czeka¢ dluzej, najczgsciej rezygnuje z zakupu. Czgéci regenerowane przez przedstawicielstwa duzych
koncernow sa wyraznie drozsze niz odnawiane przez mate warsztaty. Przedstawiciele koncernéw
podkreslaja jednak, ze technologia wykonania jednych i drugich jest nieporéwnywalna.

Ceny ida w dét

Czesci regenerowane stopniowo zyskuja konkurencj¢. O rynek zaczynaja walczy¢ dystrybutorzy nowych
czgsci pochodzacych od renomowanych, ale niezaleznych producentéw. Dystrybutorzy tych ostatnich, np.
Fota i Inter Cars, chcac zapewni¢ klientom lepsza dostepnos¢ czesci uruchamiajg wlasne sieci serwisowe
(Lider Truck Serwis Foty i Q-service Truck Inter Carsu). Fota od czasu stworzenia wlasnej marki Kager w
2003 roku, pod ktorg sprzedaje roznego rodzaju czeSci, wypuscita juz cztery linie podzespotow
przeznaczonych tylko dla pojazdow cigzarowych. Tego typu dzialania juz wymusity na sprzedawcach tzw.
oryginalow (DAF, DaimlerChrysler, MAN, Renault Trucks) korekty cen. Prawdopodobnie to jednak
dopiero poczatek ostrej rywalizacji na rynku czesci zamiennych.

Przyszlos$¢ i wyzwania branzy motoryzacyjnej w Polsce

Branze¢ motoryzacyjng czeka teraz bardzo ciekawy czas. Z jednej strony mamy optymistyczne prognozy
wzrostu produkcji i perspektywy rozwoju calego przemystu motoryzacyjnego, zwtaszcza w kontekscie
umacniajgcej si¢ konsumpcji wewngtrznej 1 bliskiej perspektywy wejscia do strefy euro. Z drugiej strony
wiele wyzwan takich jak: silny kurs polskiej waluty, a co za tym idzie mniejsza oplacalno$¢ eksportu;
konkurencja ze strony nowych cztonkéw Unii Europejskiej - Rumunii i Butgarii; a takze cata sfera
zwigzana z sytuacjg na rynku pracy i dylematami jak pozyskiwa¢ nowych pracownikéw oraz utrzymac i
motywowaé juz pracujacych. Dodatkowo pracodawcy musza radzi¢ sobie z presja na podnoszenie
wynagrodzen w obliczu rosnacych kosztow pracy. Liczac na zmiany w polityce podatkowej, poprawe
infrastruktury oraz ograniczenie biurokratycznej administracji panstwowej mamy nadziej¢, ze wspoOtpraca
wszystkich podmiotdw tworzacych rynek motoryzacyjny w Polsce, umocni jeszcze bardziej pozycje branzy
automotive.

4.12.3. Strategia rozwoju:

Zarzad Spotki wyznaczyt cele marketingowe i zarzadcze pozwalajace na rozwdj podmiotu w oparciu o
zakres prowadzonej dziatalno$ci. Gtéwnym celem marketingowym jest utrzymanie dotychczasowych i
pozyskanie nowych kontrahentow dla produktow i ustug oferowanych przez Emitenta, z uwzglednieniem
zwickszania przychoddéw ze sprzedazy czeSci regenerowanych. W tym celu Zarzad odbyl wielokrotne
spotkania z partnerami handlowymi na terenie catego kraju. Zdaniem Zarzadu perspektywy wejscia na
nowe rynki sg obiecujace i Zarzad Spotki wiaze z tym dalekosigzne plany.

Ponadto Emitent pragnie dokona¢ zwigkszenia produkcji czgéci regenerowanych w oparciu o inwestycje
we wlasny park maszynowy. Zarzad Spotki zamierza dokonaé sprzedazy starych maszyn, ktore posiadaja
mniejszg wydajnos¢ oraz nie spelniajg wymogow technicznych przy regeneracji czg$ci stosowanych w
silnikach nowszej generacji. W miejsce starych maszyn i urzadzen dokonaé¢ zakupu nowych o parametrach
eksploatacyjnych pozwalajacych na dokonywanie napraw i regeneracji cze$ci do silnikoéw typu common-
raile. Ponadto z uwagi na zmieniajgce sie¢ technologie wytwarzania, a co za tym idzie remontow i
konserwacji silnikow wysokopreznych, Emitent zmuszony jest do dokonania zmian w posiadanym parku
maszynowym jak rowniez do systematycznej modernizacji procesow technologicznych. Wigza¢ bedzie si¢
to z konieczno$cig poniesienia niezbednych naktadow inwestycyjnych, lecz w perspektywie roku mozliwe
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jest ich pokrycie wynikajace ze wzrostu wydajnosci, oszczednosci energii oraz wyzszej jakosci
$wiadczonych ustug i oferowanych produktow.

Kolejnym celem bedzie utrzymanie i zwigkszenie zamowien na wyroby i ushugi Emitenta przez
dotychczasowych kontrahentéw. Emitent przewiduje, ze z uwagi na powolna poprawe koniunktury na
rynku motoryzacyjnym oraz z uwagi na wprowadzenie nowego zakresu ushug zwigzanych z wymiang parku
maszynowego uda si¢ pozyska¢ kontrakty co najmniej w tej samej wysokosci jak w roku biezagcym.

W zakresie zarzadzania Spotka planowane jest wdrozenie zarzadzania firma w ptaszczyznach:
- strategicznej,

- finansowej,

- biznes procesowej,

- projektowej.

Zarzadzanie strategiczne odbywac¢ bedzie si¢ w oparciu o opisang i zatwierdzong przez Rade Nadzorcza
strategie rozwoju Spotki w krotkim rocznym i dtuzszym 3 letnim planie. W omawianym dokumencie
przedstawione zostana sposoby osiggnigcia zaplanowanego rezultatu, istotnego z punktu widzenia
akcjonariuszy Spotki. Glownymi elementami strategii beda:

1. analiza zewnetrzna,

2. analiza wewngtrzna,

3. wybor strategii rynkowej,

4. cele do osiggnigcia.

Zarzadzanie finansowe Spotka realizowane jest w oparciu o obowigzujace przepisy prawa oraz
zatwierdzone wewngtrzne biznes procesy i instrukcje zmierzajace do stworzenia corocznego budzetu
Spotki oraz jego konsekwentng realizacj¢. Z uwagi na posiadane $rodki finansowe oraz posiadany portfel
zamowien realizacja budzetu bedzie podstawg do realizacji przewidywanych inwestycji w nowe maszyny i
urzadzenia. Powinno to skutkowa¢ bezpieczenstwem finansowym Emitenta i utrzymaniem wskaznikow
ptynnosciowych na zadawalajacych poziomach.

Celem zarzadzania poprzez biznes proces jest stworzenie jednolitej organizacji pracy, ktora pozwoli na
egzekwowanie obowigzkéw w odniesieniu do dotychczasowych pracownikéw i pozwoli na szybki
wprowadzanie nowych pracownikow do powierzanego zakresu obowigzkow. Posiadanie opisanej,
wdrozonej i sprawdzonej technologii pracy zwiazanej z prowadzong dziatalnos$cig stanowi¢ bedzie
konkurencyjng przewage Spotki nad innymi podmiotami.

Glownym celem zarzadzania projektowego bedzie realizacja strategii Spotki w oparciu o plany realizacji
poszczegodlnych etapow strategii. Wdrozenie modelu zarzadzania projektami pozwoli Spotce $ledzi¢ tempo
realizacji poszczegbélnych zadan w ramach projektu, podejmowaé dziatania korygujace w przypadku
opoznien, a w konsekwencji oceni¢ biezacy stan prac nad projektami i oszacowaé poziom kosztow
wynikajacych z realizacji projektu. Bedzie to réwniez wptywato na mozliwos$¢ pozyskania przez Emitenta
partnerow z mozliwoscig powigzania kapitatowego. Emitent w ten sposob bedzie mogt realizowaé swoj
rozwoj poprzez przejecia i fuzje.

4.13. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Emitent dokonywat w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym Ww niniejszym
Dokumencie Informacyjnym nastepujacych inwestycji krajowych:

A. w odniesieniu do inwestycji w $rodki trwate:
1) 04 grupa maszyn i urzadzen — 13,7 tys. zt,
2) 08 grupa maszyn i urzadzen — 6,6 tys. zt.

Emitent nie dokonywal w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym zadnych inwestycji zagranicznych.
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4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postepowanie
upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postegpowan ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie
ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.16.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktéore moga
wystapi wedlug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w
niedawnej przeszitosci, lub mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie tocza sie
zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowanie sagdowe ani arbitrazowe.

4.17.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczegdlnoSci z
ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitenta nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych.

4.18.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym nie zaszty
zadne nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia majgce wpltyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej.

Potencjalni inwestorzy winni dokona¢ analizy przysztych przychodow i wyniku finansowego z
uwzglednieniem danych porownywalnych majac na uwadze wielkosci kapitalu zaktadowego jaki Spotka
miata do dyspozycji w wyniku przeprowadzenia kolejnych emisji udzialow i akcji.

4.19.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly
po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Po sporzadzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rozdziale V, zaszty nastepujace istotne zmiany
w sytuacji gospodarczej, majagtkowej i finansowej Emitenta:

W dniu 14.10.2010 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Itawskie Zaktady
Remontu Silnikow S.A. Wsréd spraw objetych porzadkiem obrad znalazly si¢ uchwaly dotyczace
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B. NWZ podjeto uchwate o emisji
868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji serii B Spotka pozyskata 868.000,00 =zt
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie (sygnatura akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12470/10/801) z
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dnia 26 listopada 2010 roku zostata zarejestrowana emisja akcji serii B. Po zarejestrowaniu tej emisji
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.700.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.832.000 akcji serii A oraz 868.000 akcji
serii B.

Ponadto na podstawie uchwaty nr 13 NWZ Spotki z dnia 14.10.2010 roku dokonano zmiany firmy Spotki z
dotychczasowej ltawskie Zaktady Remontu Silnikéw S.A. na RSY S.A. Celem zmiany firmy Spoétki byto
uproszczenia nazewnictwa i ch¢é ,,usamodzielnienia” Spétki bez koniecznos$ci kazdorazowego wigzania jej
z podmiotem dominujacym tj. IZNS Itawa S.A.

4.20.Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasnosci

4.20.1. Organy zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
4.20.1.1. Dane o czlonkach Zarzgdu Emitenta

Pan Szymon Klimaszyk - Prezes Zarzadu zostal powotany na swojg funkcje 31 sierpnia 2010 roku na
podstawie Uchwaty nr 1 §4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw i jego kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014.

Szymon Klimaszyk - Prezes Zarzadu

Wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt Wyzsza Szkote Nauk Humanistycznych i Dziennikarstwa — licencjat:
Integracja Europejska, aktualnie kontynuuje studia na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznhaniu na
wydziale zarzadzania, kierunek: Organizacja i Zarzadzanie w Biznesie.

Przebieg kariery zawodowej:

od 1988 do 1991 — Lokomotywownia Poznan,

od 1991 do 1998 — Zaktad Taboru Poznan,

od 1998 do 2007 — MAN Pojazdy Uzytkowe Fabryka Autobusow,

od 2007 do 2010 - Autoryzowany Serwis MAN Pojazdy Uzytkowe REDOS Nowy Tomysl,

od 2010 — Prezes Zarzadu Itawskie Zaktady Remontu Silnikow sp. z 0.0. a nastepnie Itawskie Zaktady
Remontu Silnikéw S.A.

4.20.1.2. Dane o czionkach Rady Nadzorczej Emitenta

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana na podstawie Uchwatly nr 1 §4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 31.08.2010 roku. Pierwotny sktad Rady Nadzorczej byt 5 osobowy i do dnia ztozenia
Dokumentu informacyjnego nie ulegl zmianom.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Pan Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Kloc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Pan Remigiusz Strzelczy — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pan Mariusz Kazimierz Witek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Staszak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wyzsze, absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Makler papieréw
warto$ciowych — licencja nr 328.

Przebieg kariery zawodowej:

W latach 1993-1995 Kierownik Dziatu Analiz Biura Maklerskiego Banku Staropolskiego S.A. W latach
1995-2000 pracowal w Domu Maklerskim Raiffeisen Capital & Investment S.A. na stanowisku Dyrektor
Oddziatu w Poznaniu. W latach 2000-2001 Kierownik POK Domu Maklerskiego SUR5 Net S.A. W latach
2003-2004 Dyrektor Pionu Bankowosci Indywidualnej Oddziat w Koninie i we Wrze$ni Banku PKO S.A.
W latach 2005-2006 Dyrektor Oddzialu w Kaliszu Raiffeisen Bank Polska S.A. W latach 2006-2007
Dyrektor Oddziatu ING Bank Slaski S.A. w Tarnowie Podgérnym. Od roku 2008 zatrudniony w
Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. na stanowisku Dyrektor Zarzadzajacy. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Powszechnego Funduszu Leasingowo-Inwestycyjnego  S.A.  (2001-2003),
Przewodniczacy Rady Nadzorczej PC Guard S.A. (2006-2008), Sekretarz Rady Nadzorczej Divicom S.A.
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(2007-2008), Przewodniczacy Rady Nadzorczej IZNS Itawa S.A. (od 2007 -), Przewodniczacy Rady
Nadzorczej w PROMET S.A. (od 2009 -), Przewodniczacy Rady Nadzorczej Komunalka S.A. (od 2009 -),
Cztonek Rady Nadzorczej Aztec International S.A. (od 2010 -), Cztonek Rady Nadzorczej w CSY S.A.
(od 2010 -).

Andrzej Kloc — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Wydzial Zarzadzania, kierunek: Finanse i
Rachunkowos$¢ Przedsiebiorstw.

Przebieg kariery zawodowej:

Od roku 2009 zatrudniony w Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. na stanowisku analityk.
Cztonek Rady Nadzorczej PROMET S.A. — powotany do jej sktadu w lutym 2010 roku, Cztonek Rady
Nadzorczej CSY S.A. — powotany w sierpniu 2010 roku.

Mariusz Kazimierz Witek — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie, magister ekonomii, specjalnos¢:
Ekonomika Produkcji, ukonczyt Studia podyplomowe na Akademii Ekonomicznej w Krakowie z zakresu
marketingu.

Przebieg kariery zawodowej:

W latach 1990-1991 zatrudniony w ZPO ,,Vistula” S.A. na stanowisku Referent ds. Zbytu. W latach 1992-
1994 zatrudniony w Fabryce Wodek ,,Polmos” w Lancucie na stanowisku Kierownik Marketingu. W latach
1994-1995 Pepsico Trading sp. z 0.0. — Kierownik Rejonu Sprzedazy. W latach 1995-1996 zatrudniony w
SAN S.A. jako National Account Manager. W latach 1996-1998 zatrudniony w Kimberly-Clark Poland sp.
7 0.0. na stanowisku Dyrektora Sprzedazy. W latach 1998-1999 ICI Polska sp. z 0.0. — Dyrektor Sprzedazy.
W latach 1999-2005 zatrudniony w Nobiles sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektor Sprzedazy i Marketingu,
pehit jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu. W latach 2007-2009 zatrudniony w firmie Okfens sp. z 0.0.
na stanowisku Prezesa Zarzadu. Od maja 2010 roku peti funkcj¢ Prezesa Zarzad w IZNS Itawa S.A.

Krzysztof Skrzypski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu, Wydziat Zootechniczny.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 1990 roku wilasna dziatalno§¢ gospodarcza polegajaca na zarzadzaniu gospodarstwem rolnym
specjalizujacym si¢ w produkcji roslinnej. Od roku 1999 dziatalnos¢ w organach samorzadu terytorialnego
— radny gminy Dabie. W roku 2009 powotany do sktadu Rady Nadzorczej w IZNS Itawa S.A. oraz w
Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. W roku 2010 powotany do sktadu Rady Nadzorczej
CSY S.A.

Remigiusz Strzelczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu, kierunek: Ogrodnictwo.

Przebieg kariery zawodowej:

W latach 2007-2008 zatrudniony w VZ Inwestycje na stanowisku Specjalista ds. sprzedazy. Od roku 2009
zatrudniony w DBS na stanowisku Specjalista ds. sprzedazy. W latach 2008-2009 Cztonek Rady
Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A., Cztonek Rady Nadzorczej PROMET S.A. —
powotany do jej sktadu w roku 2009, Cztonek Rady Nadzorczej CSY S.A. — powotany w 2010.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 10 % udziatu w gltosach na WZA sa:
1. IZNS Itawa S.A. — 68,8%

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastepujaca:

tmig maviso v | Lichaposadsmynakcii | (S omin | Fraset s o
IZNS Ttawa S.A. 2547000 68,8 % 68,8 %
Pozostali akcjonariusze 1153 000 31,2% 31,2%
Suma 3700 000 100,00 % 100,00 %
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Opinia i raport uzupelniajacy opini¢ Bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Emitenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA
ORAZ

RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
SPOLKI

ILAWSKIE ZAKEADY
REMONTU SILNIKOW SP. Z 0.0.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009 ROKU

Poznan, 15 marca 2010 roku

AUDYT
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspdlnikow oraz Zarzadu
Iltawskich Zaktadéw Remontu Silnikéw Sp. z 0.0.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania  finansowego
Hawskich Zaktadéw Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. {Spétki/Jednostki) z siedzibg w llawie, przy ulicy
Grunwaldzkiej 13 za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 3 998 tys. ztotych,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity ogdlem w wysokosci 348 tys. ztotych,
w tym zysk netto w wysokosci 46 tys. ztotych,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, kiére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 48 tys. ztotych,

d. sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienigeinych
o kwote 120 tys. ztotych,

e. dodatkowe noty i objasnienia,
(zalgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidiowosc i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spdtki obowiazany jest zapewnié, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci {(Ustawa o rachunkowoéci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego | wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidiowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy ksiegi rachunkowe bedgce podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. stosowanejw Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,

c. w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnodci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa ~ dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczgcych
szacunkéw oraz ich podstaw, a takie ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania

finansowego. E
AAUDYT Sp. z 0.0,
ul, Koicieina 18/4 tel: +43 61 841 71 80 www: www.4audytp! NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sqd Rejonowy w Poznaniu
€0-538 Poznafh fax: +46 61841 71 90 e-mail: bivrog@daudytpl REGON: 300821805 Kapital zakfadowy 160000 PN VIl Wyazial Gotpodarczy KRS V\{
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Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosc.

5. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
¢ Spotki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzied 31 grudnia 2009 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgeymi  z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami umowy Spotki,

6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziafalnosci Jednostki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnoéci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Y] St

Wiceprezes Zarz Wiceprezes Zarzidu

Biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 marca 2010 roku

4AUDYT Sp. 2 0.0.
ul. Kedcelng 18/4 tel: +48 61 84177 80 www: wivwdaudytpl NiP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poananiu
60-538 Poznan fao: +48 61 841 11 90 e~-mail: biuro@ “audyt pl REGON: 300821805 Kapital zakiadowy 100 00C PLN Vil Wydziat Gospodarcry KRS
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
Hawskie Zakiady Remontu Silnikéw Sp. z o0.0. (Spotka, Jednostka) zostaly zawigzane
w dniu 14 kwietnia 2004 roku w Hawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym
(Repertorium A nr 2850/2004) podpisanym przed notariuszem Marzena Godlewska — Drewniak.
Siedziba Spdtki miesci sie w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13.
Dnia 28 kwietnia 2004 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205074,
Spétka posiada numer NIP 7441667501 oraz symbol REGON 519608560.

Spéika dziala na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu 0 Umowe Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnoéé w zakresie konserwacji i naprawy
pojazdéw samochodowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 570 tys. zi i dzielit sie
na 570 udziatow o wartesci nominainej 1 tys. 2t kazdy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku jedynym udziatowcem Spotki byta IZNS ltawa S.A.

Jednostkami powigzanymi ze Spotkg s3 podmioty wchodzace w skiad Grupy Kaputa{owej, ktérej
jednostka dominujaca jest IZNS Hfawa S.A.

Grupa Kapitalowa IZNS ltawa S.A. obejmuje nastgpujace podmioty:
- IZNS Hawa S.A.
- Hawskie Zakiady Czesci Samochodowych Sp. z 0.0.
- ltawskie Zaklady Remontu Silnikéw Sp. z 0.0.
Zgodnie z Umowga organami Spétki sg Zgromadzenie Wspélnikdw i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dziel wydania opinii wchodzili:

- Zbigniew Chustecki - Prezes Zarzadu,

- Szymon Klimaszyk - Wiceprezes Zarzadu.
4AUDYT Sp. z 0.0,
ul. Koscielnz 18/4 tel.: +48 61 841 71 BO www: www.adsudylpl NIF: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonawy w Pornan'g'ase
60-538 Poznan fax: +49 81 B41 71 80 e-mail: biuro@daudyt pl REGON: 300821305 Kapital zakladowy 100 000 PLN Wil Wydzial Gospodarczy
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapify nastepujgce zmiany w skladzie
Zarzadu Spofki.
- Na podstawie uchwaty nr 3/2010 z dnia 9 lutego 2010 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzgdu od dnia 1 marca 2010 roku zostat powotany Pan Szymon Klimaszyk.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2008
roku zostato zbadane przez firme 4AUDYT Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspédlnikéw w dniu
8 czerwca 2009 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

- na kapitat zapasowy w kwocie 196 tys. zf,

- nawyplaty dywidendy w kwocie 300 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 czerwca
2009 roku. Powyzsze sprawozdanie nie podlegato obowigzkowi ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2008 roku zostal prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Kodeieina 18/4 tel: +4E 61 841 7180 www: wawAaudytpl NIP: 781181 7052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Pomtr'ay
60-538 Poznaf fax: +48 61 841 71 €0 e-mall: bivro@daudyt.pl REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PIN VIl Wydzial Gospodarczy K&?

50

RSY S.A. Dokument Informacyjny



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Wsp6lnikdw i Zarzadu Hawskich Zaktadéw
Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktdre sklada sie:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2009 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3 998 tys. ztotych,
b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity ogétem w wysokosci 348 tys. ztotych,
w tym 2ysk netto w wysokosci 46 tys. ziotych,
¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 48 tys. ztotych,
d. sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 120 tys. ztotych,
e. dodatkowe noty i objasnienia,
(zalgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowesci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie

do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 31
lipca 2009 roku zawarty na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 7 lipca 2009
roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. j !

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci, oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdar finansowych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w  siedzibie
Spétki w dniach od 22 lutego 2010 roku do dnia 15 marca 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spoiki Jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici Finansowej (,MSSF”)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie dowymogéw Ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4AUDYT Sp. z 0.0, '
ul. Kodeielna 18/4 tel: +48 61 841 71 80 www: wwwdawdytpl NIP; 7611817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Pozmn-,z
60-538 Poznan fax: 448 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audytpl REGON: 300821905 Kapital zakiadowy 100 0C0 LN Vill Wydzla| Gospodarczy &?
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Ponadto Zarzad jest zobowigzany zapewnié, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu © przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego  (uzupetfniajacego) ja raportu, o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym, prawidtowoéci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego  sporzadzenia, zgodnodci z  okreSlonymi w  MSSF  zasadami rachunkowosci
oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spotki informacji.

Zarzad Spotki zloiyt w  dniu wydania niniejszego raportu odwiadczenie o rzetelnoici
i jasnodci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionege do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegOlnosci takie, ktére zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad o$wiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielil stosownych
wyjasdnien,

4AUDYT Sp. z 0.0., czionkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zafaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajag wymag niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowifo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby.
wystapity — stanowi¢ podstawg do wszczgcia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

4AUDYT Sp. z 0.0,
ul. Kodcielna 18/4  tel.: +48 61 841 71 80 wwwe wwvedaudytpl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w an%
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAIATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni bietacy Struktura %
tys. 2t tys. 2t % Struktura %
Aktywa trwale 1875 2203 -14,9% 46,9% 51,3%
Rzeczowe aktywa trwale 1242 2114 -41,3% 31,1% 49,1%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 91 89 2,6% 2,3% 2,1%
Naleznoci dlugoterminowe 542 : 2 13,6% -
Aktywa obrotowe 2123 2102 1,0% 53,1% 48,8%
Zapasy 754 1124 -32,9% 18,8% 26,1%
Naleznosci z tytufu dostaw i usfug 173 332 -47,9% 4,3% 7,7%
Naleznosci pozostate 456 26 1651,2% 11,4% 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 734 614 19,5% 18,4% 14,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 6 5 13% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 3998 4305 “71% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
blezacy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zt tys. 2t % Struktura %

Kapitat wiasny 3078 3029 1,6% 77,0% 70,4%
Kapitat podstawowy 570 570 - 14,3% 13,2%
Kapitat zapasowy 2160 1963 10,0% 54,0% 45,6%
Kapital z aktualizacji wyceny 302 - - 7,6% -
Wynik finansowy za rok obrotowy 46 496 -90,7% 1,2% v 11,5%
Zobowiazania dlugoterminowe 239 520 -54,0% 6,0% 12,1%
Kredyty bankowe %6 191 -49,7% 24% 8,4%
Rezerwa 2 tytutu podatku odroczonego g2 21 338,1% 2,3% :0,5%
Rezerwy na inne zobowigzania 51 308 -83,4% 1,3% ‘ E 7,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 681 756 -9,9% 17,0% 17,6%
Kredyty bankowe 96 96 - 2,4% 2,2%
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 264 383 -31,1% 6,6% 8,9%
Zobowigzania pozostale 15 20 -25,0% 0,4% 0,5%
Zobowigzania publiczno-prawne 192 144 33,3% 4,8% 3,3%
Rezerwy na zobowigzania 114 113 0,9% 2,9% 2,6%
Pasywa razem 3998 4305 -71% 100,0% 100,0%

4AUDYT Sp. z 0.0,
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Rok Rok poprzedni  Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy tys. 2 bieiacy Struktura %
tys. 2t % Struktura %

Dziatalnoé¢ kontynuowana i zaniechana
Przychody ze sprzedaty 7241 9330 22,4% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 6970 9229 -24,5% 96,3% 98,9%
Przychody ze sprzedaty towardw i
materiaidw 271 101 168,3% 3,7% 1,1%
Kosaty dziatalnosci operacyjnej 7031 8662 -18,8% 97,1% 92,8%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 5891 7430 -20,7% 81,4% 79,6%
Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 234 78 200,0% 3,2% 0,8%
Kosaty sprzedazy 181 281 -35,6% 2,5% 3,0%
Koszty zarzadu 725 873 -17,0% 10,0% 9,4%
Zysk (strata) ze sprzedaiy 210 668 -68,6% 2,9% 7.2%
Pozostale przychody operacyjne 24 2 1100,0% 0,3% .
Pozostale koszty operacyjne 193 21 819,0% 2,7% 0,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej a1 649 -93,7% 0,6% 7,0%
Przychody finansowe 18 27 -33,3% 0,2% 03%
Koszty finansowe 15 50 -70,0% 0,2% 0,5%
2Zysk (strata) brutto 44 626 -93,0% 0,6% 6,7%
Podatek dochodowy 2 130 -101,5% . 1.4%
Zysk (strata) netto z dzlatalnoéci y
kontynuowanej i zaniechanej a6 456 -90,7% 0,6% 53%
Inne catkowite dochody 302 ~ 100,0% . A
Catkowite dochody ogdlem 348 496 -29,8% 0,7% '5,3%

4AUDYT Sp. z 0.0,
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentowno$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw
postrzeganych przez pryzmat zasobéw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa | szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie érodkdw.

L. Wartos¢ wskainika
Wskainik Formuta obliczeniowa

2009 2008 2007

o e
7 2ysk ze sprzedaty/przychody

Zyskownos¢ sprzedazy 28 sprzedaty 2,9% 7.2% 9,6%
’ 2ysk brutto/przychody netto

Rentownoic sprzedazy brutto 20 sprzedady 0,6% 6,7% 9,2%

Rentownos¢ sprzedazy netto o neno/przychs)dy neso 0,6% 5,3% 7,2%

ze sprzedaiy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego zysk netto/kapitat v_vl_asny bez wyniky 1,5% 19,6% 456,3%
finansowego bieigcego roku

Rentownosd aktywdw 2ysk netto/aktywa ogdtem 1,2% 11,5% 19,2%

Plynnos¢ finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych z2asobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Warto$¢ wskainika

Wskainik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

{Inwestycje krétkoterminowe +

Wskainik ptynnosci szybkiej naleinosci krétkoterminowe)/ 24 15 1,8
zobowigzania krétkoterminowe

{aktywa obrotowe - krétkoterminowe g g

Wskainik ptynnosci biezacef rozliczenia migdzyokresowe)/ 37 33 3,2
zobowigzania krétkoterminowe

naleznogcl handlowe/

Pokrycie zobowigzan naleinosciami 20bowigzania handiowe 0,7 09 0,6
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) aktyws obroto_w‘e —~20bowigzania 1557 1460 1633
biezgce

Udziat kapitalu pracujgcego w

catascl aktywéw kapitat obrotowy/ aktywa ogblem 38,9% 33,9% 39,1%
AAUDYT Sp. 2 0.0.
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Wskainiki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnoé¢ przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielkos¢ danego sktadnika aktywow jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnoici. Wskazniki sprawnosci
okreslajg diugosc cyklu rotacji, jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogotem oraz wskazuja
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartos¢ wskaznika
Wskainik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

—————————————————————————
przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku bgdlita 1,8 2,2 2,7
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto 2e sprzedazy/aktywa
39 4,2 6,2

aktywow trwatych trwate
Wskainik rotacji naleznosci (nalenosci z tytutu dostaw 9 13 10
w dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy)*360
WskaZnik rotacji zapasow {zapasy/koszty dziatalnogci

= 38 47 36
w dniach operacy|nej)*360
Wskainik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytufu dostaw 61 & n
dniach iusfug/koszty wiasne sprzedaiy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture Zrodet finansowania dzialalnoéci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegblnych skladowych kapitatow
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie
przez przedsigbiorstwo diugoterminowej ptynnosci finansowej. -

Wartos¢ wskainika |

Wskainik Formuta obliczeniowa 3
2009 2008 < 2007
_—m- e e _-
Wspétczynnik zadluzenia kapitat obey / kapitaly ogdlem 0,2 03 04
Pokrycie zadluzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzanla wraz z 33 24 i
wiasnym rezerwami s : he
Stopieri pokrycia aktywéw
. kapitat wlasny/aktywa trwal 1,6 14 1,4
trwatych kapitatem wiasnym R v/ R '
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wlasny/pasywa ogdlem 0,8 0,7 0,6
AAUDYT Sp. z 0.0. i
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Komentarz

Nitszy zysk netto wygenerowany przez Spotke w 2009 roku w stosunku do roku poprzedniego
niekorzystnie wplynat na wartosci poszczegélnych wskaZnikdw rentownosci. Zmniejszenie wartosci
analizowanych wskaznikéw wynikato z osiggniecia nizszego wolumenu sprzedaiy.

W latach 2007 - 2009 wartosci wskaZnika plynnosci szybkiej ksztattowaly sie na wysokim poziomie,
co potwierdzito pefng zdolnoé¢ Jednostki do biezacego regulowania zobowigza. W catym badanym
okresie w Spdice wystepowata nadwyzka zobowigzan handlowych nad naleznosci handlowymi.

Aktywa obrotowe Spolki w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku byly wyisze od poziomu
zobowigzan krétkoterminowych. Oznacza to, iz prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;]
na dzier 31 grudnia 2009 roku potencjalne wplywy ze zbycia aktywéw obrotowych wystarczytyby
do uregulowania zobowigzan krétkoterminowych.

WskaZnik rotacji naleznosci wyniést na koniec 2009 roku 9 dni, informujac o skréceniu $redniego
czasu oczekiwania przez Jednostke na uregulowanie przez swoich odbiorcéw naleznodci.
39 dni wynosit $redni okres utrzymywania w Spoéice zapaséw. W 2009 roku Jednostka regulowata
swoje zobowigzania $rednio po 61 dniach.

Na koniec biezgcego okresu wartoé¢ wspéiczynnika zadluzenia uksztattowata sie na poziomie 0,2.
Wartos¢ wskainika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swoja dziatalnosé
przy wykorzystaniu Zrédef obcych w 20%. Na dzieri 31 grudnia 2009 roku stopien pokrycia aktywow
trwalych kapitatem wiasnym uksztattowat si¢ na poziomie 1,6.

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Hawskich Zaktadéw Remontu
Silnikdw Sp. z 0.0. 2a rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji
finansowe], nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowe]

dziatalnosci.
JAUDYT Sp.z 0.0.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowodci,
obejmujacy w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasyw6w oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksiag rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztafcie zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w dodatkowych notach i objasnieniach.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg w siedzibie Spétki przy wykorzystaniu systemu
komputerowego autorstwa Zakfadu Ustug Informatycznych Tadeusza Kréla.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczgcych:
- zasadnosci | cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach

i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

AAUDYT Sp. 2 0.0.
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2, INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] ORAZ

SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartos¢ na dzieri 31 grudnia 2009 roku wynosita 1 242 tys. zt
stanowily 31% catego majatku Spétki. Poziom rzeczowych aktywéw trwafych zmniejszyt sie
w stosunku do roku poprzedniego o 41%. Zmiana ta, byta wynikiem sprzedaiy Spétce IZNS lfawa S.A.
w dniu 30 grudnia 2009 roku {Repetytorium A nr 10583/2009) nieruchomosci o wartosci 1 038 tys. zt.

Naleznosci diugo- i krétkoterminowe od jednostek powigzanych

Na naleznosci diugoterminowe w kwocie 542 tys. zt oraz naleznosci krétkoterminowe w kwocie
456 tys. zi skladaly sie przede wszystkim naleinoéci z tytulu zawartej umowy sprzedazy
nieruchomosci przez Spatke na rzecz jednostki dominujgcej.

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny stanowit na dzien 31 grudnia 2009 roku 77% pasywdéw ogdétem. Na dzien 31 grudnia
2009 roku Spétka dokonata przeszacowania srodkéw trwatych, a skutki wyceny odniosta na kapitat
z aktualizacji wyceny zgodnie z przyjetym modelem przeszacowania okreélonym w MSR 16.

Zobowiazania krétkoterminowe

Wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych na koniec 2009 roku wyniosta 681 tys. zt i w poréwnaniu do
roku poprzedniego zmniejszyla sie o 10%. Najistotniejszymi pozycjami  zobowigzar
krétkoterminowych na dzieri bilansowy byly zobowigzania z tytufu dostaw i ustug w kwocie 264 tys. z}
oraz zobowigzania publiczno-prawne w kwocie 192 tys. zi.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatainosci
przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane w dodatkowych notach i objaénieniach.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci

Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw

Ustawy o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

AAUDYT $p. z 0.0.
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€0-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 ¢-mail: Luro@4audytol REGON: 300821505 Kapitat zz*fadowy 100 G0 PLN VI Wydziat Gospocarczy KRS
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BUDUJEMY ZAUFANIE

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatlu wiasnego
w badanym okresie o kwote 48 tys. 2.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wykazuje zwigkszenie stanu Srodkéw pienieinych
o kwote 120 tys. 2, a jego pozycje prawidlowo powigzane s3 ze sprawozdaniem z dziatalnosci
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami objasniajacymi.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
przez wymagane w art, 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit pordéwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata cbrotowe.
4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oé$wiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spéika przestrzegala obowigzujacych jg przepiséw prawa.

b Fett|

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 15 marca 2010 roku

4AUDYT Sp. z 0.0
ul Kodzic na 18{4 tel: +43 61 841 71 80 www: wawAaudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304556 Szn Rejonowy w Poznanll6/16
60-538 Poznan fax: =48 613841 7190 e-mail: biurc @ 4audyt.pl REGCN: 300621905 Kapital zaddadowy 100 D00 PLN VIl Wydrial Gospadarczy, KRS
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5.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009
Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. zi

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Itawskie Zakiady Remontu Silnikéw Sp. z o.0.

IZRS Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. z4

Dia udziatowcdw Itawskich Zaktaddw Remontu Silnikow Sp. z 0.0.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénta 1994 roku z pdZniejszymi
zmianami Zarzad jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego
dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres,

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy po stronie
aktywow | pasywow kwote 3 998 tys. zi, 3
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 46 tys. zt oraz dochod catkowity w kwocie 348 tys. zt. 4
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku 5
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienleznych o kwote 120 tys. zi.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 6
roku wykazujgce wzrost stanu kapitatu wiasnego o kwote 48 tys. zi.

7

Dodatkowe noty i objaénienia

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

oba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
hunkpwy

Alina'Suminska

Wiceprezes Zarzadu

\\ Szymon Klimaszyk

Iawa, 15.03.2010 roku

IZRS Sp. z 0.0,
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. 2

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

na dziefi 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku

Wyszczegdinienie Nota 2009 2008
Aktywa trwale 1875 2203
Rzeczowe aktywa trwale 12 1242 2114
Aktywa 2 tytutu podatku odroczonego 13 91 89
Naleznosci diugoterminowe 542
Aktywa obrotowe 2123 2102
Zapasy 14 754 1124
Naleznosci 2 tytutu dostaw | ustug 15 173 332
Naleznosci pozostate 15 456 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 734 614
Rozliczenia miedzyokresowe 17 6 5
AKTYWA OGOLEM 3998 4305
Wyszczegblnienie Nota 2009 2008
Kapitat wlasny 18 3078 3029
Kapitat udziatowy 570 570
Kapitat zapasowy 2160 1963
kapitat z aktualizacji wyceny 302
zyskl (strata)netto 46 496
Zobowiazania diugoterminowe 239 520
Kredyty bankowe 19, 20 96 191
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug 21 0,00
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 23 92 21
Rezerwy na inne zobowigzania 24 51 308
Zobowiazania krotkoterminowe 681 756
Kredyty bankowe 19, 20 96 96
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug 21 264 383
Zobowigzania pozostaie 15 20
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 22 192 144
Rezerwy na zobowlazania 24 114 113
PASYWA OGOLEM 3998 4 305
3

IZRS Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. z¢

A. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008

Wyszczegdlnienie Nota 2009 2008

Dziatalnoéé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 25 7241 9330
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 6970 9229
Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towarow i materiatow 271 101
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 26 6125 8662
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5891 7430
Wartod¢ sprzedanych towardw | materiatow 234 78
Koszty sprzedazy 181 281
Koszty zarzadu 725 873
Zysk (strata) na sprzedazy 210 668
Pozostate przychody operacyine 27 24 2
Pozostate koszty operacyjne 28 193 21
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 41 649
Przychody finansowe 29 18 27
Koszty finansowe 30 15 50
Zysk (strata) brutto 44 626
Podatek dochodowy 31 -2 130
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 46 496
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 46 496
Inne catkowite dochody 302 -
-przeszacowanie srodkéw trwatych 373 -
- podatek odroczony od przeszacowania -71 -
Catkowity dochéd ogdtem 348 496

IZRS Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. z}

B. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku

Wyszczegolnienie

Zysk (strata) brutio

Korekty razem

. Amortyzacja

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotéwka z dzialalnoéci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony/zwracony

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

1. Zbycle wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycle inwestycji w nieruchomosci oraz wartoécl niematerialne
3. Z aktywdw finansowych, w tym:

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Na aktywa finansowe:

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akeji i innych Instrumentdw Kkapitatowych oraz
doptat do kapitatu

DNV A WN -

2. Kredyty i pozyczki
Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcjl) wiasnych
2. Dywidendy i Inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Sptaty kredytdw | pozyczek
4, Platnoéci zobowlazan z tytulu umow leasingu finansowego
5. Odsetki
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy plenigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

2009

-536
167
15

-180

370
-212
-619

-492
11

- 481

1038

27

1011

410

300
95

15
-410
120

614
734

2008

626

632
-129

567

567

359

319

40
359
-423

1037
614
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys., z¢

C. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Wyszczegdlnienie 2009

1. Kapital wiasny (BO) 3029
- korekty btedéw podstawowych
1.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3029
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 570
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytuiu)
- podwyzszenie kapitatu
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udzialéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 570
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz)} zapasowy na poczatek okresu 1963
4.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 196
a) zwiekszenie (z tytutu) 196
- z podzlalu zysku 196
- podwyiszenia kapitatu
b) zmnlejszenie (z tytutu)
- kapitatu mniejszosciowego
- umorzenia akcji wiasnych
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2159
S. Kapitat (fundusz) z aktualizacii wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacjl wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 302
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeszacowanie $rodkow trwatych 302
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 496
8.1. Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczatek okresu 496
- korekty bledéw podstawowych
8.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 496
a) zwlekszenie (z tytutu)
- rozwlazanie rezerwy na pod. odroczony z tyt. przeszacowania $r. trwatych
- kapitat mniejszosciowy
b) zmniejszenie (z tytutu) 496
- wyksiegowanie PWUG z tyt. sprzedazy
- na kapitat zapasowy 196
- na wyplate dywidendy 300
- kapitat mniejszosciowy
- korekty rezerwy na podatek odroczony z lat ubiegtych
8.3. Zysk (strata) z lat ubleglych na konlec okresu
9. Wynik netto okresu 46
I1. Kapital wiasny razem 3078

2008
2533

2533
570

570

1162
801
801
801

1963

496
3029
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. zi

DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE

Itawskie Zaklady Remontu Silnikéw Sp. z0.0. fest spétka zalezng od I1ZNS S.A.

1ZRS Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w formie spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia zawigzane]
aktem notarialnym w dniu 14 kwietnia 2004 roku przed notariuszem Marzena Godlewska-Drewniak
(Repertorium A Nr 2850/2004)

Siedziba jednostki jest Itawa, ulica Grunwaldzka 13. Spétka prowadzi dziatalnoéé w formie spétki z
ograniczona odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce | aktualnie wpisanej do Rejestru
Handlowego dnia 28 kwietnia 2004r prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000205074,

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 519608560 oraz otrzymata numer identyfikacji
podatkowej NIP 744-166-75-01.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki jest:
- konserwacja i naprawa pojazdow mechanicznych.

Rokiem obrachunkowym spétki jest okres 12 miesigcy zakoniczony 31 grudnia.

2. CzAS TRWANIA
Czas trwania spoiki jest nieoznaczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesigcy 2009 roku, a dane poréwnawcze 12 miesigcy
roku 2008.

4. POLACZENIE SPOLEK

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca polaczenie z innym podmiotem
gospodarczym

5. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI

Na dzien sporzadzenia sprawozdanle finansowego sktad Zarzgdu nastepujaco:
- Zbigniew Chustecki - Prezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dnia 9 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwala nr 3/2010 ze skutkiem
na dzieh 1.03.2010 roku powotano Pana Szymana Klimaszyk na Wiceprezesa Zarzadu

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych, a wszystkie wartodci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tys. zi.

Sprawozdanie finansowe zostaio przygotowane przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sig przewidziec przysziosci.

Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

7. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢ w zakresie
stosowanych zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami

MSSF zatwierdzonymi przez Unie Eurcpejska.

7
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. z¢

8. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawczg niniejszych sprawozdar finansowych jest zioty polski,
Dane finansowe zaprezentowano w tysiacach ziotych.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa,

Klasyfikacja umow leasingu

Jednostka nie jest strong uméw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spelniaja warunki uméw leasingu
finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wediug obowiazujacych przepiséw beda stosowane na moment
zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowiazywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zaloZeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw
finansowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoéci skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartoscl
niematerialnych.

Wycena wartoéci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych

Nieruchomoséci inwestycyjne wycenia wg modelu wartosci godziwej korzystajac z usiug
profesjonalnych rzeczoznawcow.

Odpis aktualizujacy naleznosci i zapasy

Spbitka dokonata aktualizacji wartoscl naleznosci (zapaséw), ocenita prawdopodobieristwo
uzyskania wplywéw z tytutu przeterminowanych naleznosci (zalegajacych zapaséw) | oszacowata
warto$¢ utraconych wplywdw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

10.ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I PREZENTACII DANYCH FINANSOWYCH
Spétka w 2009 roku nie zmienita uktadu poszczegéinych elementéw sprawozdania finansowego.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate | grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakdji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swolm obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w
¢iagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig¢ po
nizszej spoéréd dwdch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Pod pojeciem przychodéw i zyskéw rozumie si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartoéci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadzy
do wzrostu kapitalu wiasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w Inny sposéb, niz wniesienie
érodkéw przez udziatowcdw lub wiasciciell.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow
majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ustala sie w wartoscl wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustow,
rabatéw i bonusow.

Przychody z tytuiu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niesplaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszle wptywy pienigzne szacowane na
oczekiwany okres uzytkowania danego skiadnika aktywdow do wartosci bilansowej netto tego
sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale
potencjalne korzyéci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest
na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Waluta funkcjonalng (wyceny) | waluta prezentacji jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach Innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania niepienigzne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Koszty finansowania zewnetrzneqo

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
skiadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogtly by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztéow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym
aktywa te s3 zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody
z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszaja wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie
z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

IZRS Sp. z 0.0.

69

RSY S.A. Dokument Informacyjny



Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. z¢

Dotacije pafistwowe

Dotacji panistwowych nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje parnstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke
aktywow krétkoterminowych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w pozycjl czynnych
rozliczed miedzyokresowych i odnosi w sprawozdanie z catkowitych dochoddéw systematycznie
przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Koszt hioti Rt ek talnych

Whptaty do programéw emerytalnych okredlonych sktadek obcigzaja sprawozdanie z catkowitych
dochodédw w momencie, gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajaca go do otrzymania
Swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreélonych $wiadczer, koszt swiadczen ustalany jest przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang
na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wy2szg sposrdd
dwéch nastepujacych wartosci: warto$é biezacy zdefiniowanych zobowigzan z tytulu Swiadczen
emerytalnych [lub warto$¢ godziwg aktywéw programu amortyzuje si¢ w pozostalym
przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikow objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane s natychmiast w stopniu, w jakim dotycza
$wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodq liniowa przez
$redni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowiazanie z tytulu $wiadczern emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuacii finansowej
odzwierciedla wartosé biezaca zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o
nieujete aktuarialne zyski istraty oraz koszty przesziego zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o
wartosé godziwg aktywdw objetych programem. Skiadniki aktywdéw powstate wskutek tego
obiiczenia redukowane sa do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesztego zatrudnienia
powiekszonych o wartos¢ biezaca dostepnych refundacji i obnizek przysziych sktadek
emerytalnych.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sieg na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu [ kosztéw
stanowlacych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddw |
kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowiazan bilansowych jako podatek podiegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przyszioSci, odnoszac sig do rdéznic miedzy wartosciami
bilansowyml aktywéw | pasywdw, a odpowiadajacymi im  wartosciami  podatkowymi
wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych
podiegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w  jakie] prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytulu wartodci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjq ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego
skfadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie wplywa ani na wynik podatkowy, ani
na wynik ksiggowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje si¢ od przejéciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycii w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach,
chyba ze Spodtka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci roznica przejsciowa sig nie odwrdci.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
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z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie ocdpowiadajacym prawdopodobnym zyskom
podlegajacym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejSciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, 2e w przewidywalnej przyszloéci réznice te sie odwréca.

Wartosc¢ bilansowa skiadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla odzyskania sktadnika aktywdw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa | zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sig wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi
obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spotka spodziewa sie
odzyska¢ Ilub rozliczy¢ wartos¢ bilansowa aktywdéw izobowigzan na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego,

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
przeszacowanej réwnej wartosci godziwej na dziel przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych
okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Przeszacowan
dokonuje sie z czestotliwoécia zapewnlajaca brak Istotnych rozbieznoscl miedzy wartoscia
ksiegowa, a wartoscia godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartoscl wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkdw | budowli ujmowane jest w
pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw (w takim przypadku zwiekszenie wartosci uimowane jest réwniez w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci
wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w
wysokoséci przewyziszajacej kwote wczeéniejszej wyceny tego skiadnika aktywdw ujeta w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw | budowli ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkdw i budowli z
uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywdéw przenoszona jest
bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych., Takiego
przeniesienia dokonuje sie jednak wylacznie, gdy dany skiadnik aktywdw zostaje usuniety ze
sprawozdania finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwalych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig
bilansowa tych pozycji | ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Nieruchomosci inwestycyine

Za nieruchomoscl inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako Zzrddio
przychoddw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po
ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski | straty wynikajace ze
zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci Inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw w okresie, w ktorym powstaly.
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Waitadd st

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje si¢ po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowana strate z tytulu utraty wartosci, Amortyzacje nalicza sie
metoda liniowa w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres
uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawo-
zdawczego, a skutki zmian tych szacunkdw odnoszone sg do przysziych okreséw.

Zapasy

W pozycji zapaséw ujmuje sig: poéiprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz
zaliczki na poczet dostaw. Zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego wycenia sie wedlug
wartoéci odpowiadajacych cenie nabycia oraz kosztéw wytworzenia produktéw. Zapasy wyceniane
s3 nie wyzej niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto przy sprzedazy.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia biezacych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencja zdarzen z przesziosci, koniecznosé uregulowania ich jest
prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla moziiwie najdokladniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezacego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowiazaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeplywow
pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeplywow.

Jedli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czeéé lub caloéé korzyécl ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznoéé te ujmuje sie jako
sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da
sie jg wiarygodnie wycenic.

owe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartosé
poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyijgtkiem tych
aktywow, ktore zalicza sie do kategorfl aktywdw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci
godziwe] poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategoril: aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw; inwestycje przechowywane do
momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci.
Klasyfikacja" zalezy od charakteru | przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w
momencie poczgtkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowei

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skiadnika aktywdéw finansowych i alokacii
dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca
szacowane przyszte wpltywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowanla danego skiadnika
aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym.

Dochéd z instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwe] poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw ujmuje sie uwzgledniajac
efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako
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~kredyty i naleznoéci”. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartodci. Dochéd odsetkowy ujmuje Sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe) z wyjatkiem naleznoéci krétkotemﬂnowych, gdzie ujecie odsetek
byioby nleistotne.,

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowiazan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wplywow
pomniejszonej o bezpoérednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie 2 catkowitych dochoddw, albo jako pozostate zobowigzania
finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych
dochodow.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane
Jako wyceniane w wartoécl godziwej poprzez Sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjgte przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czeé¢ okresionego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spéika zarzadza tacznie
zgednie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- .jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako

wyceniane w wartodci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w chwili

poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka Kkiasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnoéé wyceny lub ujecia, jaka
wystapitaby w innych warunkach; lub

- skiadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowiazan finansowych, lub do
-obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartoéci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzanla ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$é¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skiadnika aktywoéw |ub

zobowiazan) do pozycji wycenianych w wartoéci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych
dochoddw.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej poprzez Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje

si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 2 uwzglednieniem odsetek zapfaconych od danego
zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metody efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu,
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10.3.

10.4.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. z{

Struktura wiasnosci srodkéw trwatych

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Wiasne 1242 1818
Wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wleczyscie 296
Razem 1242 2114

Pozostate informacje

Spétka wycenia Srodki trwale stosujac model wartosci przeszacowanej, przy czym wyceny
dokonywane s3 co 3-4 lata,
Na zdyskontowane naleznosci z tego tytutu utworzono aktywa odroczone w podatku dochodowym.

11.AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegdlnienie 2009 2008

Stan aktywdw na poczatek okresu, w tym: 89 80

Odniesionych na wynik finansowy

- rezerw na zobowigzania ( odprawy emerytalno-rentowe) 60 51

- roznic kursowych

- rezerwa na urlopy 2

- rézerwa na naprawy gwarancyjne 18 21

- nie zaptacone sktadki ZUS 5 7

- badanie sprawozdania finansowego 1

-odpis aktualizujacy zapasy materiatow 4

Zwiekszenia 69 21

Od_nieslone na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 69 21

réznicami przejSciowymi:

-odpis aktualizujacy naleznosci diugoterminowe 17

-odpis na podatek dochodowy od 0sdb prawnych 23

- odpisy aktualizujace towary, materiaty 2

- badanie sprawozdania finansowego 1

- naprawy gwarancyjne 10

- odprawy emerytalno-rentowych 9

- rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2 2

- nie zaptacone skiadki ZUS S

-odpis aktualizujacy $rodki trwate 15

Zmniejszenia 67 11

O'd.nl.esloqe na \_Ny.nlk finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 67 11

roznicami przejsciowymi:

- skiadki ZUS 5

- badanie sprawozdania finansowego 1

- paprawy gwarancyjne 10 3

- rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2

- pozostate 7

-odpisy na odprawy emerytalno rentowe 50

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 91 89

okresu, razem, w tym:

Qdnieslonych na wynik finansowy 21 89

Odniesionych na kapitat wiasny 71 -
17
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Sprawozdanle finansowe za rok 2009

dane w tys. z{

12.ZAPASY

12.1. Specyfikacja zapasow

Wyszczegéinienie 2009 2008
Materiaty | towary 530 832
Potprodukty i produkty w toku 11
Produkty gotowe 213 311
Razem 754 1143
12.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy
Wyszczegblnienie 2009 2008
Stan na poczatek okresu 19 0
Zwiekszenia (z tytulu) 12 19
- odpisy aktualizujace 12 19
Stan odpis6w aktualizujacych na koniec okresu 31 19
12.3. Wartoéé bilansowa zapaséw stanowiaca zabezpieczenie zobowigzan
Wyszczegolnienie 2009 2008
Wartos¢ zabezpieczonych zapaséw 723 1124
18
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13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. z{

13.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
Specyfikacja naleznosci krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie

Naleznoéci z tytulu dostaw | uslug
Naleznoéci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczer spotecznych i
zdrowotnych oraz innych sSwiadczen

Pozostate naleznosci
Nalezno$ci (netto), razem
Naleznosci (brutto), razem

2009 2008
173 332
23 11
434 16
630 359
630 359

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty od dnia bilansowego

Wyszczegblnienie 2009 2008
Do 1 miesiaca 170 307
Naleznosci dla ktérych termin spiaty uplynat 3 25
Naleznosci { brutto), razem 173 332
Naleznosci (netto), razem 173 332
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane

Wyszczegblnienie 2009 2008
Do 1 miesiaca 41 22
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1 3
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
PowyZej 6 miesiecy do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy 3
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 45 25
Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 45 25
Struktura walutowa naleznosci

Wyszczegblinienie 2009 2008
Naleznosci w walucie polskiej 630 359
Razem 630 359
Specyfikacja pozostatych naleznosci

Wyszczegolnienie 2009 2008
Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto{wg znaczacych tytutow): 16
- zabezpleczenie nalezytego wykonania umowy 8 14

19
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14.1.

14.2.

15.1.

16.1.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. z{

- tytulu sprzedazy nieruchomosci 405
- z tytulu ubezpieczenia majatku 1
- Z tytutu ZFSw.S 3
- z tytulu dzierzawy pomieszczeri 8
- inne 2
- dofinansowanie z FGSP 9
Pozostale naleznosci brutto 434 16
Pozostale naleznosci netto 434 16
Pozostale naleznoéci netto, razem 434 i6
14.SRODKI PIENIEZNE T ICH EKWIWALENTY
Specyfikacja srodkéw pienieznych

Wyszczegdlinienie 2009 2008
Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych 733 614
Razem 733 614
Struktura walutowa srodkéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Srodki pieniezne w walucie polskie] 733 614
$Srodki pleniezne, razem 733 614
15.ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE
Specyfikacja rozliczeit miedzyokresowych

Wyszczegdinienie 2009 2008
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 5 6
- ubezpieczenia S 5
- optacone z gory prenumeraty 1
16.KAPITAL WEASNY
Specyfikacja kapitatéw wlasnych

Wyszczegoélnienie 2009 2008
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat (fundusz) podstawowy 570 570
Kapitat ( fundusz ) zapasowy 2160 1963
Kapitat z aktuatizacji majatku trwalego 301
Zysk ( strata ) netto 46 496
Razem kapitat wiasny 3078 3029

20

IZRS Sp. z 0.0.

80

RSY S.A. Dokument Informacyjny



16.2.

16.3.

17.1.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys, z}

Struktura kapitatu zaktadowego

Wyszczegobinienie

2008

Liczba udziatdw razem (szt.}

Kapitat zaktadowy, razem (tys. zt)

Wartoé¢ nominalna jednego udziatu (tys. zt)

2009

Liczba udziatéw razem (szt.)

Kapitat zaktadowy, razem (tys. zt)

Wartoéé nominalna jednego udziatu (tys. zt)

Kapitat zapasowy
Wyszczegdlnienie

Kapitat utworzony ustawowo
Kapitat zapasowy, razem

17.KREDYTY BANKOWE

Specyfikacja zobowiazan z tytutu kredytéw

Wyszczegélinienie

Diugoterminowe
Krédtkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, razem

Udziaty
570
570
1
570
570
1
2009 2008
2160 1963
2160 1963
2009 2008
96 191
95 96
191 287
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18.1.

19.1.

19.2.

19.3.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. 2!

18.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

Zobowiazania z tytulu kredytow w okresie zapadalnosci

Wyszczegdlnienie 2009
Do 1 roku 95
Powyzej 1 roku do 3 lat 96
Powyzej 3 do 5 lat
Powyzej S lat
Razem 191
19.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG
Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 2009
Zobowlazania wobec jednostek powigzanych, w tym: 82
Diugoterminowe
Krétkoterminowe 82
Zobowiazania wobec jednostek pozostatych, w tym: 182
Diugoterminowe
Krotkoterminowe 182
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 264
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane
Wyszczegdblnienie 2009
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy
Zobowigzania nieprzeterminowane 264
264

Zobowlazania z tytutu dostaw 1 ustug, razem

Struktura walutowa zobowiazan

2008

191

287

2008

153

153
230

230
383

2008

383
383

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata zobowiazan wyrazonych

w walutach obcych,

IZRS Sp. z 0.0.
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20.1.

21.1,

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. zt

20.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Specyfikacja zobowiazarn podatkowych oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegélnienie 2009 2008
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (wg tytuiow): 207 164
- z tyt, podatkéw, cet, ubezpieczeri i innych $wiadczen (w tym podatek 192 144
dochodowy)
- ZF&S 5
- potracenia z listy ptac 15 15
21.REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Specyfikacja rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegbinienie 2009 2008
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 21
okresu
Zwiekszenia 71 21
Odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
(2 tytutu) 71 21
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 92 21
okresu, razem, w tym:
Odniesionej na wynik finansowy 92 21
22.REZERWY NA INNE ZOBOWIAZANIA
22.1. Specyfikacja rezerw na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
éwiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszczegblnienie 2009 2008
Rezerwy na swiadczenla emerytalne 61 314
- dtugoterminowe 51 308
- krotkoterminowe 6
Inne obowiazkowe $wiadczenia na rzecz pracownikdw krotkoterminowe (wg 10
tytutow)
- urlopy wypoczynkowe 10
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe 61 324
éwiadczenia na rzecz pracownikéw, razem
- diugoterminowe 51 308
- krétkoterminowe 10 16
22.2. Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na Swiadczenia emerytalne
Wyszczegdlnienie 2009 2008
Stan na poczatek okresu 308 261
- odprawy emerytalno-rentowe 308 261
Zmniejszenia (z tytutu) 257 47
- $wiadczenia emerytalne 257 a7
Stan na koniec okresu 51 308
24
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. z#

22.3. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na éwiadczenia emerytalne

Wyszczegblinienie 2009 2008
Stan na poczatek okresu 6
Zwiekszenia (z tytutu) 1
- éwladczenia emerytalne
Zmniejszenia
-$wiadczenia emerytaine 4
Stan na koniec okresu 2 6

22.4. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na inne obowiazkowe $wiadczenia
pracownicze

Wyszczegdinienie 2009 2008
Stan na poczatek okresu 10
Zwiekszenia (z tytutu) 9 10
- urlopy wypoczynkowe 9 10
Rozwiazanie (z tytutu)
- urlopy wypoczynkowe 10
Stan na koniec okresu 9 10

22.5. Specyfikacja innych krétkoterminowych rezerw

Wyszczegblinienie 2009 2008
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 104 92
Inne krotkoterminowe rezerwy, razem 104 92

22.6. Zmiana stanu innych krétkoterminowych rezerw

Wyszczegbinienie 2009 2008
Stan innych rezerw na poczatek okresu 92 110
~ naprawy gwarancyjne 92 110
- pozostate
Zwiekszenia (z tytutu) 12
- naprawy gwarancyjne 12
Rozwiazanie (z tytutu) 18
- pozostate 18
Stan innych rezerw na koniec okresu 104 92

23.PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

25
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. zt

23.1, Przychody ze sprzedazy produktéw | ustug

Wyszczegdbinienie 2009 2008
Sprzedaz ustug 6970 9229
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 6970 9229
23.2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Wyszczegdinienie 2009 2008
Sprzedaz materiatow | towaréw 271 101
24.K0S2ZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)
24.1. Specyfikacja kosztow wediug rodzaju

Wyszczegolnienie 2009 2008
Amortyzacja 167 138
Zutycie materiatéw | energii 3493 4826
Ustugi obce 547 746
Podatkl | optaty 175 185
Wynagrodzenia 1965 2151
Ubezpieczenia spoteczne | inne $wiadczenia 469 504
Pozostate koszty rodzajowe 104 120
Koszty wedtug rodzaju, razem 6920 8670
25.POZOSTALE PRZYCHODY
25.1. Pozostate przychody operacyjne wediug tytutow

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Pozostale przychody operacyjne, w tym:
- otrzymane odszkodowania 0 1
- Inne 24 1
Pozostate przychody operacyjne, razem 24 2
26.POZOSTALE KOSZTY
26.1. Pozostale koszty operacyjne wedlug tytutéw

26
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009

dane w tys. 24

Wyszczegdlnienie 2008 2008
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (z tytulu) 169 19
- odpls aktualizujacy naleznosci 92
- odpis aktualizujacy zapasy 12 19
-odpis aktuallzujacy wartosé srodkéw trwatych 65
Pozostale koszty operacyjne, w tym: 24 1
- poniesione koszty sgdowe 16
- koszty zwiazane z likwidacja materiatow 4
- koszty zwiazane z likwidacja Srodkéw trwatych 3
- szkody powypadkowe 1 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 193 20
27.PRZYCHODY FINANSOWE
27.1. Przychody finansowe wediug tytutéw

Wyszczegbinienie 2009 2008
Dywidendy i udziaty w zyskach
Przychody z tytutu odsetek (z tytutu) 18 27
- odsetki od lokat i pozyczek 18 27
Przychody finansowe, razem 18 27
28,.K0OSzZTY FINANSOWE
28.1. Koszty finansowe wedtug tytutow

Wyszczegolnienie 2009 2008
Koszty z tytuiu odsetek (z tytulu) 15 40
~ odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 15 40
Pozostate koszty finansowe, w tym:
- réznice kursowe 10
Koszty finansowe, razem 15 50
29.PODATEK DOCHODOWY
29.1. Biezacy podatek dochodowy

Wyszczegblinienie 2009 2008
Zysk brutto 44 626
Ré2nice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania -170 -4
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
- trwate réznice pomledzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem dochodowym 354 91
- przejiciowe réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto, a podatkiem -184 .87
dochodowym
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -126 622

27
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Sprawozdanlie finansowe za rok 2009 dane w tys. zf

Podatek dochodowy 118
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekiaracji podatkowaej 118
okresu, w tym:

- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwrachunku 118
Efektywna stopa opodatkowania 20,7%

30.TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

NAZIA JEDNORIRL ZOBOWIAZANIA NALEZNOSCI  KOSZTY OPERAC. Paz;g:g:;:
IZNS S.A. 81 1038 823 1098
PROMET SP Z 0.0. 0 123 10
12CS 5P.20.0. 1 237 39
RAZEM 82 1038 1183 1147

31.WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZE]
31.1. Wynagrodzenie wypiacone

Wyszczegéinienie 2009 2008
Zarzad 120 121
Razem 120 121

31.2. Wynagrodzenie nalezne

Wyszczegdinienie 2009 2008
Zarzad 120 121
Razem 120 121

32.CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka posiada aktywa finansowe, takie jak naleznos$dl z tytutu dostaw i ustug, érodki pienigzne i
depozyty krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko stopy
procentowej przeplywow pienigznych, ryzyko plynnosci, oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w
skrocie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie na ryzyko instrumentéw finansowych wynika¢ moze przede wszystkim ze zmiennej stopy

procentowej kredytu bankowego.

Ryzyko kredytowe

Spbika zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy Klienci, ktérzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom
wstepnej weryfikacji.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 dane w tys. zf

Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko
niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci,

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np.
konta naleznoéci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z
dzialalnosci operacyjnej.

Celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagioscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy
leasingu finansowego z opcja zakupu.

33.INSTRUMENTY FINANSOWE

Spétka nie posiada innych instrumentéw finansowych poza kredytami bankowymi, $rodkami
pienieznymi oraz naleznosciami | zobowigzaniami handlowymi..

34.STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegélinienie 2009 2008
Pracownicy umystowi 24 22
Pracownicy fizyczni 63 58
Razem 87 80

-Osgba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachynko

Alina Sumiriska

Wiceprezes Zarzadu

Szymon Klimaszyk

29
IZRS Sp. z 0.0.

89

RSY S.A. Dokument Informacyjny
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I. STAN ORGANIZACYJNY

1. Stan prawny

Itawskie Zaklady Remontu Silnikdw Sp. z 0.0. (IZRS Sp. z 0.0.) zostaly utworzone zgodnie
z aktem notarialnym z dnia 14.04.2004r. (repertorium A Nr 2850/2004) i rozpocze¢ly dziatalnosé z
dniu 01.06.2004r. na bazie Wydziahu Motoryzacji IZNS ILAWA S.A. w Hawie kontynuujgc
dzialalnoéci w zakresie napraw gtéwnych silnikéw spalinowych wysokopreznych..
Iawskie Zaktady Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000205074, data wpisu 28.04.2004 r.

2. Majatek Spolki

Do dnia 30.12.2009r. IZRS Sp. z 0.0. byta wlascicielem zajmowanych gruntéw i nieruchomoscei. W
dniu 30.12.2009r. zgodnic z Uchwala nr 3 z dnia 29.12.2009r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Itawskich Zaktadéw Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. wszystkie grunty i
nieruchomosci zostaly sprzedane do IZNS ILAWA S.A. (Akt Notarialny z dnia 30.12.2009r.
repertorium nr 10583/2009) W Akcie Notarialnym sprzedazy nieruchomo$ci zostato zawarte
rowniez przyrzeczenie zwarcia umowy dzierzawy.

Aktualnie IZRS Sp. z 0.0. zlokalizowana jest na terenie bedacym wiasnoscig IZNS ILAWA
S.A. Budynki produkcyjne oraz hale magazynowe o lacznej powierzchni uzytkowej 4876 m2
znajdujace sie na dzialce o powierzchni 12.426 m2 dzierzawione sa zgodnic z umowa z dnia
05.01.2010r. zawartg na czas nicokre§lony. Wszystkie maszyny i urzadzenia niezbedne do realizacji
prowadzonej dziaalnosci sg wiasnoscia IZRS Sp. z o.0.

3. Przedmiot dzialalnoS$ci

Podstawowe produkty i ushugi spéiki to:

- Naprawy gléwne silnikéw spalinowych wysokopre¢znych do samochodéw cigzarowych,
autobuséw, maszyn roboczych i ciggnikéw rolniczych . Podstawowe typy naprawianych
silnikéw : SW-400. 6CT107, SW-680, RABA MAN, 359, 4CT90, C-330, C-360, MF3P,
C385, 1224, 1624, PERKINS, DEUTZ, MAN, SCANIA, MERCEDES i inne.

- Naprawa podzespoléw i regeneracja czg¢sci do silnikoéw spalinowych wszystkich typdw.

- Uslugi wymiany silnikéw w pojazdach oraz ich serwisowanie.

4. Dane dotyczace jednostek zaleznych
Nie dotyczy.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym i audytorze.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sp6tki na dzien 30 czerwcea 2009 roku podlegalo przegladowi
przez bieglych rewidentéw. Przeglad wykonala firma 4 Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy z
31.07.2009 r. Za wykonane ushigi wykonawca otrzymat wynagrodzenie w igcznej kwocie 2 tys.
PLN + 22% podatku VAT.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku podlegaio badaniu
przez bieglych rewidentéw. Badanie wykonala firma 4 Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy z
31.07.2009 r. Za wykonane ustugi wykonawca otrzyma wynagrodzenie w lacznej kwocic 4 tys.
PLN + 22% podatku VAT.

e eneosmsscsm—
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6. Kapital zakladowy.

Kapitat wiasny Spétki na dzien 31.12.2009 wynosit 3.078 tys. zt i tworzyly go:

- kapital zakladowy — 570 tys. zt.,

- kapital zapasowy z wyniku finansowego netto z lat 2005 - 2008 - 2.159 tys. zt
- kapital z aktualizacji wyceny majatku trwalego — 302 tys. zL.

- wynik finansowy netto roku obrotowego 2009 — zysk 46 tys. zi.

Kapital zalozycielski Spétki wynidst 50 tys. ztotych i skladat si¢ z 50 udzialéw o wartosci
1tys. zt kazdy. W dniu 20.09.2004r. Uchwalg nr 7/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspolnikéw Itawskich Zakladéw Remontu Silnikéw Sp. z o.0. kapitat zakiadowy spoiki zostat
podniesiony o 300.000,00 zt do kwoty 350.000,00 zI poprzez wniesienie wkiadu pienigznego i
utworzenie 300 nowych udzialéw po 1 tys. zt kazdy. Wszystkie 300 wkiadow objal jedyny
wspolnik IZNS ILAWA S.A. W dniu 09.12.2005r Uchwatq nr 22/2005 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Ifawskich Zakiadéw Remontu Silnikéw Sp. z o.0. kapital zakladowy
spotki zostal podniesiony o 220.000,00 zt do kwoty 570.000,00 zt poprzez wniesienie wkiadu
pienigznego i utworzenie 220 nowych udzialéw po 1 tys. zt kazdy. Wszystkie 220 wkiadéw objat
jedyny wsp6lnik IZNS ILAWA S.A..

7. Skiad i wynagrodzenic Zarzadu.

W dniu 31.12.2009 roku Zarzad sprawowany byt jednoosobowo przez Zbigniewa Chusteckiego —
Prezesa Zarzadu

Wynagrodzenie (wraz z nagrodami)- nalezne 2009 2008
Prezes Zarzadu 120.582,50 |120.250,00
Razem 120.582,50 |120.250,00

8. Zatrudnienic

Poziom zatrudnienia na dzien 31.12.2009 r. w poréwnaniu z 2008 r. przedstawia ponizsza
tabela :

P - 2009 rok : 2008 rok Odchylenie
Wyszczegélnienie ‘L(n’:zga St{;:kt. I.g:zga Strukt. % | (liczba 0s6b)
Pracownicy bezposrednio produkeyjni 55 63,2 58 72,4 -3
Pracownicy grupy remontowej 10 11,5 0 0,0 +10
Pracownicy posrednio produkeyini 10 11,5 10 12,5 0
Pracownicy dziatu obstugi klienta 3 3.4 3 3,8 0
Pracownicy zaopatrzenia 3 34 3 3,8 0
Administracja 6 6,9 6 7,5 0

Razem 87 100 80 100 +7

Na dzien 31.12.2009r. zatrudnienic w Spolce wyniosto 87 oséb. W trakcie roku zostato
zatrudnionych 12 oséb ze spétki zaleznej PPHU Promet zgodnie z artykutem 23° Kodeksu Pracy.

w
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W trakcie roku odnotowanych zostalo pie¢ przypadkéw rozwiazania umowy o pracg. W 2009r.
zwolnienia lekarskie wylgczyly z pracy pracownikéw na 2173 dni roboczych co daje $rednio
absencje 8.5 etatu. Byli to glownie pracownicy bezpoérednio produkeyijni .

Spotka skorzystata z ustawy z dnia 01.07.2009r. o lagodzeniu skutkéw kryzysu
ckonomicznego (Dz.U. Nrl125 poz.1035) i w dniu 03.12.2009 r. zostala podpisana umowa z
Dysponentem Gwarantowanych Swiadczefi Pracowniczych na dofinansowanie wynagrodzen
pracownikéw w zwiazku ze skréceniem czasu pracy do % etatu na okres 01.12.2009r. -
31.05.2010r.

Struktura wyksztalcenia pracownikéw IZRS Sp. z 0.0. na 31.12.20098 r.

2008 rok
Wyksztalcenie Liczba 0s6b %
Wyzsze 4 4,6
Srednie 35 40,2
Zawodowe 44 50,6
Podstawowe 4 4.6
Razem 87 100,0

Struktura wiekowa pracownikéw IZRS Sp. z 0.0. na 31.12.2009 r.

2008 rok
__ Wiek Liczba os6b %
18-25 0 0
26 - 35 3 3,4
36 -45 20 23,0
46 - 55 38 43,7
56 1 wigcej 26 29,9
Razem 87 100

9. Place w Spolce

Ponizsza tabela przedstawia ksztaltowanie si¢ $redniej placy miesigcznej w 2009 roku w
poszezegblnych grupach pracowniczych:

Wyszezegolnienie 2009(zt) | 2008(zt) | Dynamika %
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 1878 1943 96,7
Pracownicy grupy remontowej 1570 0

Pracownicy posrednio produkcyjni 2749 2682 102,5
Pracownicy dzialu obstugi klienta 2327 2460 94,6
Pracownicy zaopatrzenie 2215 2295 96,5
Pracownicy administracji 3760 3795 99,1
Razem 2138 2207 96,9

W 2009 r. w Spéice nie przeprowadzono zadnych regulacji plac poza trzema osobami. f.aczna
kwota podwyzek wyniosta 750,00 PLN i dotyczyly one zmiany stanowiska pracy lub zmiany
zakresu obowiazkow. Z uwagi na brak przekroczen zadan produkeyjnych i niewykonanic planéw
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sprzedazy w Spélice nie wyptacono zadnych nagréd . Pace w okresie 01.12.2009r. — 31.05.2010r.
zostaly obnizone do ¥% wynagrodzenia plus 201,25 zi/m-c dofinansowania dla kazdego pracownika
z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. Dofinansowaniem objete sa réwniez
sktadki ZUS placone przez Pracownika i Pracodawee od kwoty dofinansowania.

10. System Zarzadzania Jakosciy

Spétka utrzymala certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscia zgodny z wymaganiami normy ISO
9001:2001 w zakresie: "Naprawa silnikéw spalinowych, ich podzespoléw oraz serwis" . Certyfikat
nr CSJ/301/2006 wydany jest przez Urzad Dozoru Technicznego Jednostkg Certyfikujaca Systemy
Zarzgdzania UDT-CERT . Certyfikat wazny jest do 06.07.2012 r.

11. Zmiany w zasadach zarzgdzania

Nic nastapily zmiany w zasadach zarzadzania w stosunku do roku 2009.

12. Transakeje wzajemne z podmiotami powigzanymi.

Obroty z podmiotami powigzanymi wehodzacymi w sktad grupy IZNS Itawa S.A. ksztaltowaly sig
w roku obrotowym od 1 stycznia 31 grudnia 2009 roku nastgpujaco:

Wyszezegblnienie IZNS S.A. | TZCS Sp. z 0.0. Razem
Przychody 1.098 tys. zt 39tys.zt| 1137 tys. zt

Naleznodci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z podmiotami powiazanymi.

Wyszczegélnienie IZNS S.A. IZCS Sp. z o.0. Razem
Naleznosci 1038 tys. zt - 0| 1038 tys. zt
Zobowiazania 81 tys. zt _tys.zt| 82tys.z

13. Charakterystyka glownych rynkow zbytu.

Przychody ze sprzedazy wg okreslonych Kraj Eksport Razem
geograficznie rynkéw —_—.

Przychody ze sprzedazy 2009 7241 tys, zt 0 tys. zt 7241 tys. zt

Przychody ze sprzedazy 2008 9249 tys. 7t 80 tys. zt 9329 tys. zt

Spélka sprzedaje swoje ustug zaréwno klientom instytucjonalnym prowadzacym dziatalno$é
gospodarcza jak i odbiorcom indywidualnym ( uzytkownikom pojazdéw samochodowych).
Przewazajacy udzial w sprzedazy maja odbiorcy krajowi. Jedyny klient zagraniczny z Bialorusi
zaprzestal dokonywania zakupéw z uwagi na wymiang parku autobusowego w komunikacji
micjskicj w Minsku i catkowita likwidacje autobuséw marki Ikarus.

Zrédla zaopatrzenia:
Dostawca Miejscowosé Material
tloki , pierscienie tiokowe, czesel do
IZNS TLAWA ILAWA silnikéw krajowych
HURT CZESCI panewki, czesci do silnikéw krajowych
SAMOCHODOWE ILAWA
PIOTRKOW  laparatura paliwowa do silnikéw
CHODAK TRYB. krajowych

T T T T T R
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1ZCS IEAWA tuleje cylindrowe
BSIL TRUCK WARSZAWA  zgsci do silnikéw zagranicznych

czedci do silnikow ciggnikéw
TECH-ROL SP.Z 0.0 ILAWA rolniczych
NILMET IEAWA zawory glowicy
DUET ILAWA lej napedowy i opalowy

paratura paliwowa do silnikéw
AUTORAK CISZYCA 94  |zagranicznych
POGODA MIROSEAW  IMIELEC czesci do silnikéw krajowych
AUTO-BAN-IT I SYN LODZ uszezelki do silnikow krajowych

czesei do silnikow ciagnikéw
AGRO-RAMI S.C GOLUCHOW _|rolniczych 4
TORMET TORUN narzedzia ]

14. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

¢ Umowy ubezpieczenia

Polisa ubezpieczenia mienia i sprzgtu elektronicznego oraz polisa ubezpieczenia odpowiedzialnoscei
cywilnej z dnia 31.03.2009 r. wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczenn ERGO Hestia
SA. F.aczna suma ubezpieczenia wynosi 2.605 tys. zl. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy
ubezpieczenia, zostal ustalony od 03.04.2009 do 02.04.2010 roku.

Polisa ubezpieczenia budynkéw i budowli od ognia i innych zdarzen losowych z dnia 10.12.2009 1.
wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia SA. Laczna suma
ubezpieczenia wynosi 1.186 tys. zt. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia,
zostat ustalony od 12.12.2009 do 11.12.2010 roku. Polisa przeniesiona na IZNS lawa S.A> wraz ze

sprzedaza nieruchomoscei.

e Umowa sprzedazy nieruchomosci

W dniu 30.12.2009r. zgodnie z Uchwala nr 3 z dnia 29.12.2009r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Itawskich Zakladéw Remontu Silnikéw Sp. z 0.0. Spdtka sprzedata
wszystkie grunty i nieruchomosci do IZNS [EAWA S.A. ( Akt Notarialny z dnia 30.12.2009r.
repertorium nr 10583/2009) za kwotel.038 tys. zi.

15. Inwestycje

W 2009 r. wartos¢ naktadéw inwestycyjnych wyniosta 21 tys. zt. Glowne naktady inwestycyine
przeznaczone byly na :

a) 04 grupa maszyn i urzadzen - 13,7 tys. zt

b) 08 grupa maszyn iurzadzefi— 6,6 tys. zt

e ————
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16. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Przeciwko spélce nie tocza si¢ postgpowania sagdowe.
Spétka wystapita na droge sadowa z tytulu nie zaplaconej wierzytelnoéci, ktorych wartosé nie

stanowi 10% kapitaléw wiasnych.

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA IZNS SA

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw w 2009 roku wyniosty 7.241tys. zt i byly 22%

nizsze w stosunku do 2008 roku.

Podstawowe grupy sprzedawanych produktow przedstawialy si¢ w 2009 roku nastepujaco (tys.

zb):
2009 r. 2008 r. Dynamika
i ; o
Lps | Siiadnik! sprxedaty Wartos¢ | Str. | Wartosé | Str. %
tys. zl % tys. zl %o

1. |Naprawy gléwne silnikéw 5000 69% 7064 76% 71%
2. | Uslugi regeneracji czgéci 1971 27% 2167 23% 91%
3. | Razem sprzedaz wyrobow i ustug 6971 96% 9231 99% 76%
4. | Sprzedaz towaréw i materialow 270 4% 98| 1% 276%
5. |Sprzedaz ogétem 7241 100% 9329] 100% 78%
6. |ztego eksport 0 80 0%

Sprzedaz usiug napraw giéwnych silnikéw ulegla z roku 2009 znacznemu spadkowi. Giéwnych
przyczyn upatrywaé nalezy w drastycznym spadku calego przemystu motoryzacyjnego oraz
transportu drogowego. Agresywna polityka cenowa giéwnych podmiotéw konkurencyjnych oraz
dumpingowe ceny wycliminowaty nas kilkunastu zaméwien publicznych.

2. Cele marketingowe i zarzgdcze

Spoélka zrealizowala w 2009 dzialania :

Organizacja dzialalno$ci spélki — zweryfikowano wprowadzone procedury postgpowania,
przeanalizowano rentownosci kazdej grupy silnikéw, stacji ASO oraz serwisu technicznego,
wprowadzono mechanizm nadzoru nad zapasami.

¢  Weryfikacja uméw z kontrahentami— w 2009 roku zostaly podpisane nowe umowy o
wspéipracy z odbiorcami naszych ustug na okres jednego roku, a takze umowy z odbiorcami
wigzgce nas na okres trwania gwarancji po wykonaniu naprawy giéwnej zamdéwionej partii

silnikéw (wygrane przetargi). Zweryfikowane zostaly wszystkie umowy o wspélpracy .

Utrzymani zostali wszyscy interesujacy nas dostawey czesci i materiatéw.
¢ Nadzér nad plynnoScig finansowg spétki -wypracowany w Spétce sposéb postepowania i

graficznego przedstawienia naleznosci i zobowiazan sp6iki kontynuowano w roku 2009

Pozwala on na podejmowanie dziatan ze znacznym wyprzedzeniem. Spétka na 31.12.2009r.
nie posiadata znaczacych przeterminowanych naleznoscii zobowiazan.

e e —
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¢ Dzialania marketingowe — kontynuowano rozbudowe wiasn
transport samochodowy, maszyny i urzadzenia nap
na poszczegolne segmenty rynku; budownictwo,
transportowe. Baza zawiera dokladne adresy,
poszczegdlnych firmach. Rozestanych 114 standardow

potencjalnych klientéw. W odpowiedzi na nie zostalo

Przeprowadzono akcje marketingowa wyjazdowa wy
pracownikéw. Obszar akcji obejmowat micjscowo

150 km. Podstawowymi celami do osiggniecia byty:
- rcklama Spéiki w zakresic ustug dla rolnictwa

- weryfikacja potrzeb sklepow z czesciami motoryzacyjnymi i dla rolnictwa w zakresic

czgsei po regeneracii

- reklama spéiki w zakresie ustug wykonywan

Serwis

- zaprezeniowanie oferty Spétki wigkszym
Zostalo nawiazanych 87 kontakt6w z 16
rolniczymi, agencjami restrukiuryzacji i

telefony,

$ci i

¢j bazy firm posiadajacych
gdzane silnikami spalinowymi z podziatem
kopalnie, transport miejski, firmy
faksy oraz wiclkog¢ i typ taboru w
yeh ofert do nizej wymienionych
zrealizowanych 17 zaméwien.
konang przez 3 oddelegowanych do tego
gminy oddalone od Itawy maksymalnie

yeh przez stacje obstugi pojazdow i mobilny

przedsigbiorcom uzytkujacy silniki wysokoprgzne.
znego rodzaju przedsigbiorstwami, izbami
modernizacji rolnictwa, itp.

3. Koszty

Strukture kosztow na tle przychodéw w roku 2009 w ukladzie rodzajowym przedstawia ponizsza

tabela

KOSZTY W UKEADZIE Wykonanie | Strukt. | Wykonanie | Strukt Dynamika
RODZAJOWYM 2000r. | % | 2008r. . %

1. KOSZTY OPERACYINE 7154] 100% 8747| 100%!  81.8%
- wartos¢ zakupu towaréw i materialow 234 33% 77| 0.9% 303,9%
- emortyzacid 167] 23% 138] 1.6%|  121,0%
- Zuzycie materialow i energii 3493| 48,8% 4826/ 552%|  72.4%
~ushigi obee 547| 7.6% 46| 85%|  733%
- podatki i oplaty 175 2.4% 185 2,1%|  946%
- Wynagrodzenia 1965| 27,5% 2151] 24,6%|  91.4%
- $wiadczenia na rzecz pracownikow 469| 6.6% 504| 58% 93.1%
- pozostale koszty 104] 1,5% 120] 14%|  86.7%

Z uwagi na znaczny spadek sprzedaz w roku 2

stosunku do 2008r. Sposobem na wigksza elastycznoéé miata by¢ redukcja czasu pracy i

wykorzystanie mozliwosci dajacych przez Ustawg z dnia 01.07.2009 r.

009 r. udziat kosztéw wynagrodzen zrést o 3% w

»O fagodzeniu skutkéw

kryzysu ekonomicznego”, Jednak z uwagi na procedure jej wprowadzenia w Spotcee jej skutki beda

odczuwalne dopiero w 2010r.

4. Wynik finansowy.

W' ponizej zamieszczonej tabeli przedstaw
wynikowym za lata 2009 oraz 2008 (tys. zb).

iono pozycje rachunku zyskéw i strat w ujeciu
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Lp. Wyszcezegolnienie 2009 2008 Dynamika
%o

1. Marza brutto na sprzedazy produkiéw 1079 1799 60,0%
2. Marza brutto na sprzed. towaréw i materiatéw 37 23 160,9%
3.  Koszty sprzedazy 181 281 64,4%
4. Koszty ogblnego zarzadu 725 873 83,0%
5. Wynik na sprzedazy (142)-(3+4) 210 668 31,4%
6.  Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -169 -19 889,5%
7.  Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (5+6) 41 649 6,3%
8.  Wynik na dzialalnosci finansowe;j 3 -23 -13,0%
9.  Wynik na dziatalnosci gospodarczej (7+8) 44 626 7,.0%
10.  Wynik brutto (9+10) 44 626 7,0%
11.  Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego -2 130 -1,5%
12.  Wynik netto (11-12) 46 496 9,3%
Na zysk na pozostalej dziatalnodci zlozyly si¢ pozostale przychody i koszty operacyjne wg

nastgpujacej struktury:

Strata 169 tys. zt z dziatalno$ci operacyjnej obejmuje:

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

- zysk na sprzedazy majatku trwalego
- inne przychody

Pozostale koszty operacyjne. w tym:

- aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

- inne koszty

Zysk 3 tys, 7t z dzialalnosei finansowej obejmuje:

Przychody finansowe, w tym:
- aktualizacja warto$ci inwestycji
- odsetki od lokat

Koszty finansowe. w tym:
- odsetki od pozyczek
- inne

- 24 tys. 7t
- 0
- 24
- 192 tys. zt
- 169
- 24

18 tys. z
0
10
15 tys.zt
15
0

Zysk netto 2009 roku wynidst 46 tys. zt i byt 0 450 tys. zt nizszy od zysku z roku ubieglego.

5. Struktura majgtkowa.

Sprawozdanle Zarzadu IZRS Sp. z 0.0. za 2009 rok

99

AKTYWA Stanna | Strukt. | Stanna | Strukt. | Dynamika
31.12.2009 % |31.12.2008 % %
A. Aktywa trwale 1875| 46,9% 2203| 512%|  60,5%
I. Wartosci niematerialne i prawne ol 0,0% ol 0,0%
IL Rzeczowe aktywa trwate 1242] 31,1% 2114] 49,1%|  58,8%
I11. NaleZnoéci dlugotcrminowe 5421 13.6% 0 0.0%
IV. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokres. 91| 2,3% 89| 2.1% 102,2%
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B. Aktyws obrotowe 2123| 53,1% 2102 488%| 101,0%
1. Zapasy 754| 18,8% 1124| 26,1% 67,1%
II. Naleznosci , w tym: o " .
e e e 630| 15,7% 359 8,3% 175.5%
II. Inwestycje krotkoterminowe 734 18,4% 614| 143% 119,5%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokres. 6| 0,1% 51 0,1% 100,0%
SUMA AKTYWOW 3998[ 100% 4305 100% 80.3%
PASYWA Stanna | Strukt. | Stanna | Strukt. | Dynamik
s 31.12.2009| % }31.12.2008| % a%
A. Kapital wlasny 3078 77,0% 30297 704%| 101,6%
I Kapital podstawowy 570| 14,3% 570 132%! 100,0%
II. Kapital zapasowy 2160 54.0% 1963| 45,6%| 110,0%
III. Kapitat z aktualizacji wyceny 302 7,6% 0] 0,0% 0,0%
IV. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
V. Wrynik finansowy roku obrotowego 46| 12% 496| 11,5% 9,3%
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigz. 920 23,0% 1276| 29,6% 72,1%
[. Rezerwy na zobowigzania 257 6,4% 437| 10,2% 58.8%
I1. Zobowigazania dlugoterminowe 96| 2,4% 191 4.4% 49,7%
[II. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym : 566| 14.2% 643| 14.9% 83.0%
- zobowiqzania handlowe 264|  6.6% 183 $.9% 68.9%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 2] 0,1% 51 0,1% 40,0%
SUMA PASYWOW 3998 | 100,0% 4305 100,0% 92,9%
6. Analiza wskaznikowa
WSKAZNIK | 2009 [ 2008
RENTOWNOSCI
Rentownos$é kapitaléw wiasnych ROE
sk netto
stan kapitalow wlasnych 19 16
Rentowno$é majatku ROA
zysk netto 12 115
stan aktyw 2 .
Rentowno$é netto sprzedazy
zyskoetto 0,006 0,5
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik na dziatalno$ci gospodarczej
przychody ze sprzedazy 0,000 0,7

m
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FINANSOWE

Plynno$¢ biezaca
aktywa obrotowe 3,8 3,2
zobowigzania krétkoterminowe
Plynno$¢ szybka
(aktywa obrotowe — zapasy) 2,4 1,5
zobowigzania kr6tkoterminowe
Pokrycie maj. trwalego kapitalem wlasnym
(kapital wiasny + rezerwy) 1,8 1,6
aktywa trwale

EFEKTYWNOSCI

Rotacja majgtku ogéltem
sprzedaz.
aktywa 234 4,2

Szybkos¢ obrotu zapasami

zapasy * 365 dni 45 44
koszt sprzedanych produktow, towardéw i materialow

Szybkos¢ obrotu nalezno$ei
naleznodci z tytutu dostaw i ustug * 365 dni 11,3 144
przychdéd netto ze sprzedazy

Naliczone splaty zobowigzan
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug * 365 dni 15,7 31,8
koszt sprzedanych produkidw, towardw i materialéw
Przychdd na jednego zatrudnionego (tys. zI)
przychody ze sprzedazy 90,5 116.6

Srednie zatrudnienie

7. Informacja o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych poreczeniach i
gwarancjach,

Ww. zdarzenia nie wystapity w IZRS Sp. z 0.0. w 2009 roku.

8. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednicniem terminéw ich wymagalno$ci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanych emitenta.

Ww. zdarzenia nie wystapity w IZRS Sp. z 0.0. w 2009 roku.

9. W przypadku emisji papieréw warto§ciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji.

Nie dotyczy.

w
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10. Objasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Nie dotyczy.

11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan,
oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagroZeniom.

Decyzje o zawarciu transakcji podejmowane sg zawsze przez najwazniejszych decydentow Spotki.
Decyzje te sg poprzedzane zapoznaniem sie ze wszelkimi dostepnymi prognozami oraz dokladng
analiza sytuacji gospodarczej.

IZRS Sp. z 0.0. . na biezaco regulowal zobowiazania i nie wida¢ zagrozei w wywigzywaniu si¢ z
zaciagnietych zobowigzan w przysztoscei.

12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzein majgeych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzei na

osiggniety wynik.
Nie dotyczy

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosSci cmitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe 2zamieszczone Ww raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

a) zewnetrzne:
- silna konkurencja cenowa w zakresie napraw gtéwnych silnikéw oferowanych na przetargach, w
ktérych jedynym kryterium jest cena
- zakonczenie produkcji silnikéw krajowych i zdecydowanie wigksza zywotnos¢ silnikow
zagranicznych powoduje zmniejszenie ilosci silnikéw przeznaczanych do naprawy
- wprowadzanie na rynek silnikéw o ograniczonej mozliwosci ich naprawy ( korbowody famane,
glowice bez prowadnikéw, sterowanie elektroniczne,...)

b) wewngtrzne:

- rozszerzanie gamy silnikéw przyjmowanych do naprawy

- rozszerzenie regeneracji na inne podzespoly samochodéw

- pozyskanie dostepu do danych technicznych i czgéci atrakeyjnych cenowo do nowych typéw
silnikéw

14. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadKku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia
emitenta przez przejecie.

W IZRS Sp. z 0.0. nie wystgpujg wWw. umowy.

e —
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15. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre§leniem w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony.

Ryzyko uzaleznienia od giéwnego odbiorcy

IZRS Sp. z 0.0. nie grozi uzaleznienie od jednego odbiorcy. Obrét z najwigkszym kontrahentem wg
danych za rok 2009 stanowil 10% przychoddw ogétem. Obrot z 34 najwigkszymi odbiorcami
instytucjonalnymi (sprzedaz powyzej 0,5% przychodéw ogélem) stanowi tacznie 40% przychodéw.
Przychéd z pozostalych 842 odbiorcoéw instytucjonalnych, stanowi tacznie 48% przychodéw a
pozostate 12% to sprzedaz 946 klientom indywidualnym.

Ryzyko uzaleznienia od jednego dostawcy

W zakresie czg$ci zamiennych do silnikéw IZRS Sp. z o.0. jest uzalezniona od jedynych
producentéw czgsei do poszezegdlnych typéw silnikéw. Pomimo tego, ze procentowy udzial w
zakupach u poszczegdlnych dostawcoéw jest niewielki ( najwigkszy 14% udzial, kolejnych 22
dostawcow 54%) to mozliwodci zastgpienia czgsci dostawcow podstawowych czgsciami dostawcdw
rezerwowych jest problematyczne z uwagi na jako4¢ i trwato$¢ proponowanych czgéci.

Ryzyko konkurencji

Konkurencja na rynku napraw gléwnych silnikéw jest duza i szczegdlnie niebezpieczna w
przetargach, kidrych jedynym kryterium jest cena. W 2009r. Spétka uczestniczylta w 13 takich
przetargach i wygrany zostal tylko jeden. Dla odbiorcéw cenigcych gwarancje i dlugosei
przebiegéw Spétka w dalszym ciggu pozostaje liderem na rynku napraw gtéwnych. Skladaja si¢ na
to wieloletnie do§wiadczenic, wypracowane technologie regeneracji czgsci, mozliwos¢ sprawdzania
silnikéw na hamowni oraz sprawdzone procedury postgpowania.

Ryzyko zmian technologicznych

W zakresie napraw giéwnych silnikéw w przeciagu kilku najblizszych lat nie ma niebezpieczenstwa
potrzeby zmian technologicznych. Spélka na biezaco $ledzi tendencje zmian konstrukcyjnych
nowych silnikéw spalinowych. Najblizsza zmiana dotyczyla bedzie aparatury paliwowej Common
Rail .

Ryzyko fluktuacji kadr

Istnieje pewne ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw. Pomimo tego, ze wigkszosé
stanowisk moze byé zdublowana przez umiejgtnosci innych pracownikéw to istnicja stanowiska
gdzie okreslone umicjetnosei posiadajg pojedynczy pracownicy. Mozna to zrekompensowaé w
krétkim okresie zleceniem okre§lonych prac na zewnatrz. Problemem jaki pojawi sig¢ réwniez w
przeciagu 5 lat jest zblizajacy si¢ wick emerytalny 26 pracownikow.

16. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
warto$ciowym,

Nie dotyczy

17. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Nie wystapily takie zdarzenia poza zmianami w skladzie Zarzadu .
18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakeji z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lycznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe z wyjatkiem transakeji zawieranych

e ——
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przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym wraz ze wskazaniem ich
wartoSci.

Ww. transakcje nie mialy miejsca w 2009 roku.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytéw lub udzieleniu gwarancji — Igcznic jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli ljczna wartoé¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosé co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Nie udzielono porgczen i gwarancji.

20. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sj istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,

majatkowej, finansowej , wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W 2009 roku nie wystapily inne istotne czynniki mogace mie¢ wplyw na oceng sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej czy tez wyniku finansowego.

21. Wskazanie czynnikéw , ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Nie dotyczy

Itawa,15 marca 2010 r.

PREZES ZARZAD,

Zbigni tecki

e —
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54.Wybrane dane finansowe za okres od
31.03.2010 roku tj. za Il kwartal 2010 roku

dnia 01.01.2010 do dnia

Okres
11 kwartal 2010 11 kwartatl 2009 za rok 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2010do | od 01.01.2009 do | od 01.01.2009 do
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
[wzl] [wzl] [wzl]
1. | Przychody netto ze sprzedazy 5860 5617 7241
5 PrzychOfly netto ze sprzedazy 5 560 5504 6970
produktow
3 Przycl}od?/ netto.ze’sprzedaZy 260 113 271
towaréw i materiatow
n Koszty sp.rzedan.yckrl produktow, 5 148 4833 6125
towaréw i materiatow
5. | Amortyzacja 82 132 167
6. Wartqs’é ,sprzedanych towarow i 997 90 234
materiatow
7. | Zysk/strata na sprzedazy - 275 115 210
8. | Pozostate przychody operacyjne 29 16 24
9. | Pozostate koszty operacyjne 25 21 193
10. Zysk/str_ata.z dziatalnoS$ci 979 110 a1
operacyjnej
11. | Przychody finansowe 32 16 18
12. | Koszty finansowe 8 12 15
13. | Zysk/strata brutto - 248 114 44
14. | Zysk/strata netto - 259 90 46
) 30.09.2010 31.12.2009 31.12.2008
Stan na dzien
[wzl] [wzl] [wzl]
1. | Aktywa trwale 1582 1875 2 203
2. | Rzeczowe aktywa trwate 1231 1242 2114
3. |Naleznosci dtugoterminowe 262 542 0
4. | Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. | Aktywa obrotowe 2199 2123 2102
6. |Zapasy 1137 754 1124
7. | Nalezno$ci krotkoterminowe 895 630 359
8. | Inwestycje krotkoterminowe 105 734 614
9. S'rod.ki' pieni¢zne i inne aktywa 105 734 614
pienigzne
10. | Kapitat whasny 2 875 3078 3029
11. | Kapitat zaktadowy 2832 570 570
12. | Zobowigzania dlugoterminowe 96 239 520
13. | Zobowigzania krotkoterminowe 563 681 756
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6.2. Statut Emitenta

STATUT
RSY Spétka Akecyjna

Postanowienia ogélne

§1

1.Wspolnicy Spotki Przeksztalcanej — ILAWSKIE ZAKEADY REMONTU SILNIKOW spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Itawie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000205074, tj. IZNS ILAWA SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Itawie oraz
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Poznaniu niniejszym o$wiadczaja, iz zgodnie z przyjetym w dniu 01.05.2010 roku planem

przeksztalcenia oraz na podstawie art. 556 Kodeksu spotek handlowych, podpisuja Statut Spotki

Przeksztatconej, przy niniejszej czynnosci dziatajac jako jej zalozyciele.

2.Firma Spotki brzmi: RSY Spétka Akeyjna.

3.Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu: RSY S.A.

4.Siedzibg Spokki jest miasto [tawa.

§2

1.Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

2.Spolka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.
3.Spdtka moze powolywaé wiasne oddziaty w kraju i poza jego granicami, przystgpowaé do juz

istniejacych podmiotéw gospodarczych oraz tworzy¢ nowe w oparciu o przepisy prawa. ---------

Przedmiot dzialalnosci

§3

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 45.20.7),
2) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (PKD 52.21.7),

3) Produkcja pozostatych czgsci i akcesoriow do pojazdow silnikowych, z wylaczeniem motocykli (PKD
29.32.2),

4) Obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.7),
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5) Sprzedaz hurtowa cze$ci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD
45.31.2),

6) Sprzedaz detaliczna czgsci i akcesoridow do pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli (PKD
45.32.2),

7) Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna
czescei 1 akcesoriow do nich (PKD45.40.2),

8) Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.7),
9) Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (PKD 46.77.2),
10) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

11) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami (PKD
47.99.2),

12) Transport drogowy towarow (PKD 49.41.7),

13) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

14) Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci (PKD 25.11.Z),

15) Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow (PKD 25.50.Z),
16) Produkcja narzedzi (PKD 25.73.7),

17) Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 28.41.7),

18) Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.7),

19) Naprawa i konserwacja metalowych wyroboéw gotowych ( PKD 33.11.7)

20) Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2),

21) Produkcja pozostalych maszyn ogodlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
28.29.2),

22) Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa (PKD 28.30.7),

23) Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
28.99.2),

24) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.Z),
25) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

26) Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2),
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27) Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych z wylgczeniem motocykli (PKD
45.19.7)

28) Demontaz wyrobow zuzytych (PKD 38.31.7).
§4

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spolki jest dopuszczalna bez koniecznosci wykupu akcji
tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia w tej

sprawie zostanie podje¢ta wigkszoscig 2/3 (dwoch trzecich) oddanych glosow przy obecnosci 0oso6b

przedstawiajacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Kapital zakladowy i akcje

§5

1. Kapitat zaktadowy wynosi 3.700.000,00 zl (trzy miliony siedemset tysigcy ztotych). --------------

2. Kapitatl zaktadowy spoiki dzieli si¢ na:
a. 2.832.000 (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce) akcji na okaziciela serii A

o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda o numerach od 0000001 do 2832000;
b.  868.000 (osiemset szescdziesiat osiem tysiecy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda o numerach od 000001 do 868000. ----------------
3. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialy w spolce ITLAWSKIE ZAKLADY
REMONTU SILNIKOW spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ktora to spotka zostata
przeksztalcona w spotke akcyjng zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych i pokryte
zostaty majatkiem Spotki Przeksztatcanej, wobec czego kwota wptacona na pokrycie kapitatu

zaktadowego, ktory wynosi 2.832.000,00 zt (dwa miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce

ztotych) wptacona zostata w catosci.

4. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji.
5. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ przez przeniesienie do niego z kapitatu
zapasowego kwoty okreslonej przez Walne Zgromadzenie i nieodptatne wydanie akcji

dotychczasowym akcjonariuszom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji. ------

6. Akcje sg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu.

§6

—_—

. Akcje moga by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (umorzenie

przymusowe) w przypadku:

a. uchwalenia obnizenia kapitatu zaktadowego,

b. nabycia przez Spotke whasnych akcji w drodze egzekucji swoich roszczen, ktorych nie mozna

zaspokoi¢ z innego majatku,
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c. na wniosek i za zgoda akcjonariusza, ktéremu przystuguja, w drodze ich nabycia przez Spotke.

Nabycie akcji moze réwniez nastgpi¢ nieodptatnie, a umorzenie dobrowolne moze by¢

dokonane bez prawa do wynagrodzenia.

d. uchwalenia zmiany warto$ci nominalnej akcji w wyniku ktorej nastapi redukcja liczby akeji, w

ilosci uniemozliwiajacej wymiane ich na akcje o nowej warto$ci nominalne;.

2. Umorzenie przymusowe nastgpuje za wynagrodzeniem, ktore nie moze by¢ nizsze od wartosci

przypadajacych na akcje¢ aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni

rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy. -------

Wiadzami Spoéiki sa:

1.Walne Zgromadzenie — moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne,

Wiadze Spotki
§7
a. Walne Zgromadzenie,
b. Rada Nadzorcza,
C. Zarzad.
§8

a)Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu 6 (szesciu) miesigcy po uplywie

b)

<)

d)

€)

9)

h)

roku obrachunkowego lub Rada Nadzorcza, jezeli Zarzad nie dokona tego w oznaczonym

terminie,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad albo Rada Nadzorcza, jezeli uzna to

za wskazane,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moga zwota¢ akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogoétu glosdéw w Spolce, --

Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu

zakltadowego mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i

umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia,

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia okre$lone w ust. d) nalezy

ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j,

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno

nastgpi¢ w terminie 2 (dwoch) tygodni od zgloszenia wniosku,
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie sa wazne bez wzgledu na ilosé¢
reprezentowanych na nim akcji, chyba ze obowiazujace przepisy prawa stanowig inaczej, -

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okres$lajacy m.in. tryb obrad. -----------------

2.Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie

wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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§9

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej 5 (pigciu) czlonkéw, powotywanych i odwotywanych

przez Walne Zgromadzenie, na pigcioletnig kadencje.
2. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza;
Przewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej i przewodniczy jej obradom. -------------

3. Organizacj¢ i sposob wykonywania czynnos$ci przez Rad¢ Nadzorcza okresla uchwalony przez

Radg¢ Nadzorcza regulamin.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty wigkszoscig gtoséw, w przypadku rownej liczby gloséw

przewaza glos Przewodniczacego.
5.Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal; Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady na pisemny wniosek Zarzadu lub czlonka
Rady Nadzorczej; posiedzenie powinno odby¢ si¢ w ciggu dwoch tygodni od dnia zlozenia

wniosku. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a.  wybor i odwolanie cztonkdéw Zarzadu, w tym Prezesa i Wiceprezesa oraz okreslenie

zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu, z tym ze wybor czlonkdéw pierwszego

jednoosobowego Zarzadu nalezy do akcjonariuszy zatozycieli,

b. rozpatrywanie rocznych programéw dziatalnosci Spotki,
C. reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomig¢dzy Spotka a czlonkami Zarzadu,

d. rozpatrywanie i opiniowanie wszelkich spraw mogacych by¢ przedmiotem Walnego

Zgromadzenia,

e. wybor bieglych rewidentow celem badania sprawozdan finansowych Spotki za

poszczegolne lata obrotowe,

f.  wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomosci.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. ---------------------

8. Cztonkowie Rady Nadzorczej za sprawowanie swoich funkcji otrzymujg wynagrodzenie w

wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§ 10

1. Zarzad Spotki sktada si¢ z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow.

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spotki upowaznionych jest dwoch

cztonkow Zarzadu tacznie, lub jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
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Zarzad wybierany jest na pigcioletnia kadencj¢. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni na

podstawie umowy o prace, badz $wiadcza ustugi zarzadcze na podstawie kontraktu menedzerskiego. ---

koniec roku obrotowego. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

Organizacje¢ pracy Zarzadu okresla uchwalony przez Rade Nadzorcza regulamin.

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

Zarzad jest uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

Rachunkowos$¢

§11

Zarzad Spoélki obowiagzany jest w ciggu 5 (pigciu) miesi¢ey od uplywu roku obrachunkowego

sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans za ostatni rok obrachunkowy, rachunek zyskow i

start oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie. --------------------

Z zysku moga by¢ tworzone fundusze: rezerwowy, rozwoju, $wiadczen socjalnych dla

pracownikow Spotki oraz inne fundusze celowe na mocy uchwaly i w wysokosci okreslonej

przez Walne Zgromadzenie.

1. Rozwigzanie Spotki powoduja:

a. uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu,

b. ogloszenie upadtosci Spotki.

Postanowienia koncowe

§12

2. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem stosuje si¢ wlasciwe przepisy prawa. ---

6.3. Definicje skrotow

Akcje, Akcje Emitenta

(a) 2.832.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda
(b) 868.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Gietda, GPW, Gietda Papieréw
Wartosciowych, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator Alternatywnego
Systemu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spétek handlowych, Ksh

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6in. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
MSR/ MSSF Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej
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NBP

Narodowy Bank Polski

NW?Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki RSY Spotka Akcyjna

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

PLN, zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6in. zm.) - tekst jednolity:
Zatacznik do Uchwaty Nr 363/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 27 lipca 2009 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o
prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku
Papierow Wartosciowych (CESR)

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu,
ASO

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 r.

Spotka, RSY S.A., Emitent

RSY Spétka Akcyjna z siedzibg w Itawie

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut spotki RSY Spotka Akcyjna z siedzibg w Ifawie

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z
pdin. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdin. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z
pdin.zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. 22009 r. Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z péin. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 41,
poz. 399, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z
pdin. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)

VAT

Podatek od towaréw i ustug

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spétki,
Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie spotki RSY Spétka Akcyjna z siedziba w ltawie

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spétki, Zarzad
Emitenta

Zarzad spotki RSY Spotka Akcyjna z siedziba w ltawie
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